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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 3 DE OCTUBRE DE 1981

i.- A horas 11:30 a.m. del dia 93 ds ootubre de 1901, ae
rounid en su primera gesidn el Comité de Deuda Externs, creado pov
Decreto Supremo No. 205-81-EF, de seis de soptiembre de luvl. con
1a asistencis de los siguientes miembros. designadds por Resolucidn
Suprena No. 982-91-EF/43.40, de geis de septiembre de 1991: Ir.
Carios Bolofia Rehr, 8r. Vieter Joy Way Rojas, Sr. Raynundo Morales
8., 8r. Alejandeo Gordillo Fernandez. Sr. Alfredo Jalilie Awapars,
2 Javier de la Rocha Marié, dr. Guillermo Runciman Saettons ¥ S3r.
Eduarde Vaidivia-Velarde Péres. Asistid también la #rta. hosa
Rodrigues Farias, Directora Gensral de Crédito Fablico.

2,- Después de breves palsbras de presentacién, el OSr.
Ministro de Econowmis y Finanzas declard formalmente instaiado el

Comité de Deuds Externa.

3.~ Ae informé de las negociaciones realizadas en el wiub
favis, los dias 18 v 17 de septicmbre de 1881. en las ous
participaron cinco de los ocho miembroeg del Comité. £1 Cowmité &
conocimiento de lo pactado v mostrd su satiafacceidn por jos g
ohtenidos, acordando emitir opinidn faverable sobre los términoes
la consolidacion y renegociaaion de la deuda externa con los pais
miembros del Club de Paris, los mismos gue estan contenidoes en
documento “Agreed Minute on the Consclidation ofF the Debt of Peru
de fecha 17 de septismbre de 1991,
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4.- 8e hizo una pressentacidn sobre loz lineamientos generales
sobre la astrategia de renegociacidn de la deuda externa del Peru
v &l componente de reinsercion dentro del actual Programa Econdimnico.
de estabilisacidén v reformas estructurales que lleva a cabo el
Ministeric de Economia y Finanzas. En lo referente a la reinsercicn
de la sconomia peruana en el sistema financierc internacional. ea
hizo un recuento del trabajo y los logros cobtenidos desde febrero.
Je 1991 hasta la fecha. relacionados con la conformscidn del Grupo
de Apoyo, negociacion v ajuste del Programa Toondmico de Referencia
son Los representantes del Fondo Monetario Internacional. avances
ernn las negocisciones con los representantes del Banco Mundial v
Ranco Interamericano de Desarrolile y finalmente, los resultados
cbtenidos  durante el mes de  septiembre  en la  conformacion
Aefinitiva del Grupo de Apoyo (8 de septlembre). aprobacidén del
Programa  Boondmico peruanc por el Directeoric del FHMI (12 de
sepciembre} wna  vez obtenido sl finapciamientno Jel mis
& oon los peises mienbros del Clubk de Paris (16 v 17 de

rrobacisn del primer crédito pera 2l Feru., por
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reunidn del Comité un documento pars discusidn. Los participantes
ofrecieron enviar sus comentarlos.

()

5. Tomando en cuenta lo dispuesto en sl articulo 5to. de
Decrzto Supremo No. 285-91-EF, se distribuyvd entre los presente
“Los lineamientos generales para la glaboracicon del presuruesto de
~omité de Deuda Externa”. Al respecto, se invitd & los miembros del .
Comité. a fin gue hicleran llsgar sus propuestas de coleboracidn.
Se informd ssimismo, qus para la proxima reunidn se presentaria el
detalle del presupuesto operativo del Comite.

Laal U]

§.- Se distribuyd un documento de proyecto de Reglamento
Interno del Comité de Dewda Externs, para discusidan entre los
presentes, Los participantes acordaron presentar en breve plazo sus
comentarios al documento distribuide. para que s&s aprobado & mas
tardar en la siguiente sesidn del comite.

Siendo las 13:15 horas se levantd la sesidn.
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 13 DE DICIEMBRE DE 1891

i1.- A horas 11:65 a.m. del dia 13 de diciembre de 19891, ee
reunié en SY segunda sesién el Comité de Deuda Externa creado PpPOr
eto Supremo No. 205-91-EF, con 1a asistencia de los siguientes

ﬁif;ﬁ.bros designados por Resolucién Suprema No. 282-91-EF/43.40: Sr.
Carlos Bolofie Behr, Sr. Victor Joy Way Rojas. Sr. Raymundo Morales
Alejandro Gordillo Fernéndez, Sr. Alfredo Jalilie

Bermidez, ST-
Awapara, ST Javier de la Rocha Marie, Sr. Guillermo Runciman

Saettone. Apistié también la Srta. Rosa Rodriguez Farias,
pirectorsa General de Crédito Piblico.

2.- Se inicié la sesibén del Comité déndosme lectura al acta de
1a sesion anterior, la misma que fue aprobada, firméndose el

original por los presentes.

3.~ Se dio lectura &8 la agenda ds la segunda reunidn, la misma
que consta como Anexo I a la presente acta.

4. - Beglanleﬁto .

El Sr. Victor Joy Way entregé en la sesibén sus sugerencias
al proyecto de reglamento que 8€ habia distribuido conjuntamente
con la agenda. Los Sres. De la Rocha y Runciman ya habian hecho
llegar al Secretario Ejecutivo sus respectivas sugerencias, las
mismas que habian sido incluidas en el proyecto de reglamento
distribuido. .

. _Be aceptaron jas sugerencias de los Sres. De la Rocha ¥
nciman vy se compatibilizé las sugerencias del Sr. Joy Way con el
yroyecto de reglamento.

Luego de la revision de los articulos, se aprobd el reglamento

Egrl unanimidad, con las modificaciones propuestas, quedando el

Hg amentc del Comité de Deuda Externa tal como consta en el Anexo
a la pressnte Acta.

5.- Presupuesto.

supre'igmgndo en cuenta lo dispuesto en el Articulo 5to. del Decreto
la EIaboo' _205-91-313‘ y el documento "Lineamientos generales paréa
distoik racién del presupuesto del Comité de Deuda Externa,”

uido en la sesién anterior, el gecretario Ejecutivo invité

& los mi A :
propuesta:mbros dsl Comité, a fin que hicieran llegar sus
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6.— Deudas de Corto Plazo para Capital de Trabajo.

Conjuntamente con la agenda se distribuy6é & los mismbros del
Comité, un hmmlwmuﬂ.ﬁmrﬁwﬂhﬂﬂ que incluia
el listado y aspectos relativos a las solicitudes hechas al
presidente y al Secretario Ejecutivo sobre diversas operaciones
relativas a las deudas de corto plazo para Capital de Trabajo.

A) El1 Secretario Ejecutivo, hizo una presentacién de dicho
informe mencionando diversas alternativas existentes para el
tratamiento de la deuda de capital de trabajo.

Asimismo sugirié se defina una politica general de tratamiento
de esta deuda para poder dar respuesta a los numerosos pedidos que
habian llegado. Sobre el particular, hizo referencia a las
solicitudes que hsbian llegado a s&u atencién y gque fueran
distribuidas a los miembros del Comité comc parte de la agenda.

B) El1 Sr. Runciman expuso para los presentes loe rasgos més
importantes de la historia de la deuda de corto plazo y cémo es que
devino en ser pospuesto su pago mediante sucesivos ''roll-overs”
decretados por los Gobiernos de turno, a fin de no sagravar los
problemas de balanza de pagos que 8e tenian. '

Precisd que a pesar de que las deudas para Capital de Trabajo
ge tienen con la banca comercial internacional, eu estructura ¥
propésito fue muy diferente al de las deudas de medisno y largo
plazo con los mismoe acreedores. Ello motivé que en la

refinanciacién de 1983, no se incluyera la refinanciacién de las

deudas de corto plazo, por lo gque su tratamiento de solucidén tendrd
que ser totalmente diferente.

Continué indicando gue como consecuencia de 1la politica de:

moratoria unilateral gue splicd el CGoblerno anterior, los "roll-
overs” de les deudas para Capital de Trabajo se fueron extendiendo
a pesar que la circunstancia original del problema de la balanza de
pagos, que motivé la dacidén de la R.C. 002, habia sido superada.

Durante ese periodo, no obstante las sucesivas propuestas
elevadas por la Direccién General de Crédito Pablico a sU CaArgo &
la Comisién de Deuda del Ministerio de Economia y Finanzas, no se
hizo ningin esfuerzo en superar el problema de las deudas de Corto
Plazo (sean éstas para Caplital de Trabajo o para Comercio
Exterior), a pesar de gue dichos créditos son el vinculo més
mgcto de un pais (via su comercio internacional) con el resto del

0.

Caos Recordd que la principal caracteristica de estas deudas para
apital de Trabajo era gque Jjustamente los bancos exteriores se
valieron de la intermediacién de algunos bancos locales {sean éstos
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privados, asociados © estatales), para colocar recursoe en el
mercado local para la apertura de cartas de crédito o el
finsnciamiento de pre o post-embarques. Los bancos peruanos
obviamente cobraban margenes ("epreads”) sobre el dinero colocado
y el dinero cobrado cada 60, 90, 120 6 180 dias (como es lo més
comin), era devuelto al banco en el exterior o era recirculado en
el sistema local para financiar opersciones nuevas.

Manifest6 que es Jjustamente en 1la fiuidez de estas lineas,
como se conoce la forma cémo un pais puede medir su insercién en la
comunidad econémico~financiera-comercial. o8 bancos peruanos,

debido a la politica de moratoria del Gobierno anterior, llegaron’

a requerir colaterales del 100X en el finsnciamiento de las cartas
de crédito vy para los post-embarques, circunstancia inaudita en el

comercio internacional.

Ello implicd que se buscaran mecanismos individualese de
polucién con algunos bancos que aun estaban interesados en
continuar en su relacién con el Perd. Uno de los mecanismos
permitidos deasde esos afios fusron los Convenioe de Pago en
Productos que se suscribieron con nueve bancos en total.

El Sr. Runciman apoyé la idea de evaluacién del mecanismo de
pasgo en productos, y que habria que encontrarle los correctivos
necesarios antes de penear en eliminar el sistema de plano.
Consideré que el problema en si estd en la posibilidad de usar
deuda para fomentar las exportaciones con el objetivo de impulsar
el Bector exportador, de tal forma que éste no solamente utilice el
mecanismo de pago en productos para cubrir su capacidad instalada
ociosa sino también ampliar su produccién para exportacién.

Afiadié gue é1 tenia Jjustamente la obligacidén de hablar en
nombre del Banco de la Nacién como miembro de su Directorio, va que
él enfrentaba el doble problema de tener que decidir sobre el trato

que habréd que dérsele a los deudores que como el Banco de la Nacidn.

no han cumplido con el psgo de los intereses ¥y que una
liberalizacién sotal y abrupta de los "roll-over" de las deudas de
corto plazo podrian traer serias consecuencias para dicho banco.

8in embargo, manifesté que &1, si consideraba que en el caso
de loa bancos asociados, era necesario darles las herramientas que
les permitan mejorar su situacién en el sistema financiero
internacional, ya que las deudas de cortoc plazo estén referidas
ushalmente al comercio exterior. Dijo gue era hora que la banca
asociada asuma Bu responsabilidad a través de sus respectivos
Directorios, para tomar las politicas adecuadss para su
Saneamiento, fortalecimiento y crecimiento como instituciones
diferentes al Estado.

_ Para ello, indicé que el Comité de Deuda Externa tenia la
obligacién de impulsar a que se solucione el problema de las deudas
Para Capital de Trabajo de los bancos asociados, mds aun cuando el
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mercado les otorga un tratamiento diferenciado, cotizando dichas
deudas alrededor del 65% de sus valores faciales. Una posible
solucién es la de liberalizar el tratamiento de estas deudas
solamente en la parte correspondiente a la banca asoclada, ya que
ello permitird gque los bancos asociados qué estén préximos a
privatizarsee, restablezcan sus relaciones en el sistems financiero.
De esta manera, las cotizaciones de sus deudas podrén subir
aproximéndose al 100X de su valor facial, con lo cual se estara
consolidando su posicidén internacional.

Dijo que un deudor debe tender a que su deuda se cotice a su
valor facial, que es el valor de compromiso, y por lo tanto el
verdadero valor de lo adeudado. De esta manera se estard pensando
en el futuro ya que un banco, cualquiera que €éste sea, debe
procurar cuidar su posicidn institucional y patrimonial asi como su
imagen de institucién crediticia.

Concluyé diciendo que €1 consideraba que las deudas para
Capital de Trabajo no estaban tan provisionadas y que ello se
demostraba por el alto valor de algunas de ellas en el mercado
secundario. Ademds, indicé que la deuds es por lo qQue uno ha
recibido, es decir el valor facial, ¥y que aungue los bancos hayan
sido obligados a provisionar sus deudas, ello no implica que dichas
deudas se hayan extinguido. Recales gque habia que tomar en cuenta
el capital de la credibilidad duramente ganado por el actual
Gobierno para tomar una decisién sobre estas deudas.

C) El Secretario Ejecutivo manifesté a su vez que consideraba
spropiado dividir a los deudores de Corto Plazo en grupos segin su
capacidad para pagar, mdés aun cuando & pesar de la obligatoriedad
dispuesta por la Resolucién Cambiaris 002 de que los deudores
cumplan con el servicio de los intereses, el Banco de la Naciodn,
las empresas estatales y loe bancos de fomento, suspendieron el
pago de loe intereses a partir de 1988. Es mis, de acuerdo al
cuadro No. 2 distribuido con el Informe sobre la Deuda de Capital
de Trebajo, se puede notar que dichas instituciones tampoco
cumplieron con depositar en el BCR el valor del principal de sus
deudas. Casoc contrarioc oocurrié con la banca asociada, asi como los
bancos privados, que si cumplieron con depositar casi el integro de
Bus adsudos por principal.

Afiadidé que para finees de un planteamiento de solucién para la
deuda de Capital de Trabajo, es necesaric hacer una separacidén
eéxplicita entre dichos dos tipos de deudorese: por un lado, aguéllos
cumplidores de los depésitoe y el pago de intereses ("performing")
Que incluye a la banca priveda y asociada y por otro lado, a los
due no han cumplido con las dieposiciones relatives a la deuda para
Capital de Trabajo.

El caso de COFIDE es particular puesto que tiene deudas gque se
Vienen sirviendo y otras que no.

4.
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p) Por .su parte, el Sr. De la Rocha concordé con la distincién
necha por los Sres. Runciman ¥ Morales, respecto a que es apropiado
dividir a los deudores de Corto Plazo en grupos segun su capacidad
de pago. Indicé que a pesar de ello, el Banco Central seria de la
opinién de prolongar el "roll-over" que se vence el proximo primero
de febrero, con lo cual ese daria tiempo a ofrecer un planteamiento
de solucién pera aguellos deudores que como el Banco de la Nacién,
se encuentran en mora y gue no cuentan con capacidad de pago para
atender sus deudas. Concluyé que seria interssante evaluar el
mecanismo de pago en productos, para ver los efectos que éste ha
tenido durante su utilizacién. :

Afiadi6 que el capital de la credibilided es justamente aquéllo
gque deberia protegerse més, puesto que €8 lo mde dificil de
construir y lo més ficil de perder. ©Sin embnargo, opind que 1la
credibilidad en el Peri se veria afectada por una solucién para las
deudas para Cepital de Trabajo que shuyentara a los bancos.

E) El Sr. Joy Way dijo que la deuda total para Capital de
Trabajo de todas las entidades publicas (incluyendo a la banca
asociada) asciende a US$ 833 millones.

Afiadid que es el Estado el propietario de los bancos asociados
y por lo tanto, la deuda para Capital de Trabajo correspondiente a
dichos bancos (US$ 180 millones) debia ser tratada de la misma
forma que las deudas del Banco de la Nacién y la banca de fomento.
Dijo que la contribucién de solucionar el problema de la banca
Elusoc%.ada es casi marginal para solucionar el problema general de
os bancos.

Manifeeté que dichas deudas estédn provisionadas casli en su
totalidad por la banca internacional y por lo tanto su valor era
cercano a cero. Insistié en que consideraba gue el tratamiento que

habia que darle a la deuda para Capital de Trabajo es integral a w— -

toda la deuda, y gue una soluci6én a la argentina seria mucho _

provechosa.

Sugirié que una adaptacidén del planteamiento argentino al caso
peruano, permitiria que el Gobierno ofrezca un aproximado de US$ 49
millones mediante subasta a todos los bancos por el total de la

deuda de US$ 823 millones (descontando US$ 10 millones de deudas de .

la banca privada}. Asi, se arreglaria el problema integralmente,
incluyendo el de la banca asociada, canceldndose el total de la
deuda para Capital de Trabajo con un descuento del 95%. Por su
prarte, los bancos no estarian haciendo un gran negocic al haber
Provisionado sus deudas casi por completo.

El Sr. Joy Way resumié gue la responsabilidad del Comité era
Justamente la de ver el problema integralmente y gue no se tenian
los lineamientos generales para el tratamiento de la deuda para
Capital de Trabajo. Afiadié qgue habiéndose resuelto los problemas
de .lag deudas con loa Organiemos Internacionales y el Club de

4.
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paris, debia verse ahora el tratamiento integral gque habria que
dérsele al resto de los acreedores, es decir, la banca comercial,
108 proveedores, los paises de Europa Oriental y los paises de

Américe Latina.

F) El Presidente del Comité indicé que los planteamientos
anilaterales van justamente en la direccioén contraria en la que se
deberia continuar con la reinsercién de la economia peruana en el
sistema financiero internacional. Dijo asimismo gque ello
implicaria la pérdida total de la credibilidad del Gobierno y el
corte total de las lineas para comercio exterior.

Afiadié, que una solucibén més econdmica a la de la subasta vy
que tiene cardcter de unilateral, era la de repudiar la deuda con
1o cual no se pagaba nada al exterior. Sin embargo, ello implicaba
ia pérdida total de la credibilidad en el pais, su Programa
Eecondmico ¥ su futuro. '

G) Dado que no se pudo llegar -a un acuerdo en el tema, se
convino en encargarle al Sr. Runciman la elaboracién de un informe
sobre el Capital de Trabajo gque pudiese servir de base para tomar
una decisién de politica en la préxima reunidén del Comité.

Considerando la importancia que para el Banco Popular tisene la
aprobacién del Tercer Addendum con el Midland Bank, se sometidé &
consideracién del Comité dicha aprobacién especifica dado gue no
existia atn una politica definida por dicho Comité.

H) Al respecto, el Secretario Ejecutivo recordé al Comité gue

si existia una politica definida previamente a la creacién de dicho -

Comité, y la misma se mantendria hasta gue &l Comité opinase de
forma diferente.

El Secoretario Ejecutivo precis6 gue en los casos de los

convenios de pago en productos, el Ministerio de Economia ¥y .

Finanzas habia fijado ya su posicién desde octubre de 1890 y que
fue reiterada en-mayo de 1891.

Esta politica consistié en respetar los acuerdos vigentes,
Pero no autorizar a que se negocien acuerdos adicionales. En el
caso de deudores que no podian servir su deuda o que afectasen el
Presupuesto de la Reptblica (Gobierno Central o banca estatal), ee
buscé dialogar con los acreedores y explicar las razones gque
impedian que se les pudiese pagar a través de este mecanismo.

_ En el caso de loe acuerdos vigentes con deudorss que habian
Podido respetarlos dada su capacidad de pago, se decidid negociar
Concertadamente respetando dichos acuerdos con los acreedores, para
WScar soluciones alternativas. ~

Ba Dentro de este contexto se habia negociado con el Midland
nk, y mencioné que el Banco Popular consideraba necesario este

~ -~
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pddendum tanto para su solvencia financiera como para mantener
yigente su posibilidad de privatizacidn.

Puntualizé asimismo, lo gue a su Jjuicio consideraba 1los
aspectos positivos del Tercer Addendum con el Midland y que habia
aido distribuido a todos los miembros del Comité, conjuntamente con

ia agenda de la Sesién.

En primer lugar, con este Addendum se culminaba el compromiso
de pago en productos con el Midland Bank, mediante una solucidn
negociada. Se decia expresamsnte gue éste era el 3
Addendum” . Asimiemo, del remanente de US$ 24 millones
aproximadamente que se le debia al Midland, s6lo US$ 14 millones y
fraccién se pagarian mediante exportacién de productos. El Midland
reconocia explicitamente gue la diferencia (poco menos de US$ 10
millones), correspondian a deudas del Banco de la Nacién y Banco
Industrial "asumidae por el Estado" y que por lo tanto, eu
tratamiento seria diferente, probablemente con un descusnto
cuantioso similar & la soluci6n que habrd gue plantearse para la
deuda de mediano y largo plazo.

Segundo, el Midland se compromete por dicho Addendum a
prorrogar la vigencia hasta abril de 1996 de una linea de crédito
que habia extendido a favor del Banco Popular del Pert, ascendente
a US$ 14 millones.

En tercer lugar, manifest6 que al pagaree los US$ 14 millones
del Tercer Addendum mediante exportaciones, el Midland Bank
"represtaria” dicha cantidad directamente o via CAF y/o BLADEX en
lineas de crédito para comercio exterior y medianc plazo, a los
bancos gque participen en loe acuerdoe técnico bancarios. De esa
maners, el Perti reestablece su relacién internacional con un banco
que posiblemente podria ayudar bastante en la privatizacién del
Banco Popular. Los créditos que otorgarian la CAF y/o BLADEX seria
4 su vez con garantias (depdsitos directos) del Midland.

Por Gltimo, indicé gue durante la negociacién se habia logrado
una reduccién de la tasa de interés que actualmente se tenia en los
Pagos al Midland, de Libor mis 1.26%, a Libor mds 5/8%. Ello
lmplicaba un ahorro real (o reduccién) en el pago de la deuda, con
el beneficio de contar con dos lineas de crédito para comercio
8xXterior, e inclusive de mediano plazo, de US$ 14 millonss cada
una, que podrén ser utilizadas hasta 1996.

o I) Por su parte, el Sr. Joy Way indicd que no consideraba

llzortur}o tomar decisiones s6in que se hayan aprobado los

eneamlentos generales pars el tratamiento de la deuda de Capital

int Trabajo. Insisti6 en su posicién de tratar dicha deuda

conggralmente, consideraba apresurado aprobar operaciones sin

con ar con un marco general, como por ejemplo, para el caso de los
vVenios de pago en productos.

- em e
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Adujo aue los Convenios de pago en productos, como el caso del
Midland Bank, fueron negociados en otras circunstancias y gque no
existia obligacién de la Repibllca para continuar con el pago de
1a8 deudas utilizando productos de exportacidn, sino gue las partes
tenian que negoclar cada afio, teniendo en cuenta la capacidad de
pago del pais, para extender la vigencia de los acuerdos de pago en
productos. Hizo referencia al Articulo 2o0. del Acuerdo de
Entendimiento entre el Perd y el Midland para sustentar su posicién
de no obligatoriedad.

El Sr. Joy Way dijo asimiemo gue es debatible el beneficio que
el Tercer Addendum traeria al pais y que més bien representa un
gran beneficioc a su acreedor ya que las deudas estén largamente
provisionadas, es decir, han sido castigadas casi en su totalidad.
Indicé que el pago de.la deuda mediante exportaciones no traia
ningGn beneficio real al Banco Popular ya que loe US$ 14 millones
que s6e utilizardn en su pago podian ser utilizados méds
eficientemente. Afiadié que dicho Addendum no contribuia a
fortalecer la capacidad del Banco Popular y que méds bien la
solvencia de dicho banco seria afectada. Finalmente, insistid
diciendo que qué clase de negoecio era sl de que le presten & uno el
miemo monto de lo gue se estaba pagando.

J) El Sr. Runciman afiadié que no es exacto que el Acuerdo de
Entendimiento no obliga a pagar al Midland lo adeudado ya que él
mismo habia negociado y suscrito dicho Acuerdo en 1887. Dijo que
en su Articulo lo., se precisaba la obligatoriedad de pagar al
Midland més de US$ 58 millones por deudas para Capital de Trabajo,
de los cuales se han cancelado US$ 35.2 millones aproximadamente,
quedando un remanente que debia resolverse de acuerdo a la
capacidad de pago de los deudores. Indicé que, si bien el Tesoro
© la banca estatal no podfan actualmente hacer frente a sus
compromisos, en el caso de la banca asociada ello no era aplicable
¥ que se debia desterrar la politica del “perro muerto” y de
desconocer los compromisos asumidos. Dijo aue 61 consideraba que
¢l Sistema de Pago en Productos debia evaluarse ¥y plantesr los
Ccorrectivoe a dicho sistema para convertirlo en un mecanismo mis
eficiente para el apoyo 8al desarrolloc de 1la industria de
exportacion.

. K) Luego de dicho intercambioc de opiniones, sl Presidente del
Comité dijo que &1 no encontraba impedimentos para proceder a la
aprobacién de algunos de los temas en debate, mientras se encargaba
gﬁralelamente a alguno de los miembros del Comité, la elaboracién
le un documento de lineamientos de politica para el tratamiento de

& deuda para Capital de Trabajo.

Inquirié al Sr. Joy Way cudles eran sus objecionee respecto a

ié-deuda para Capital de Trabajo v en qué consideraba deficiente el
cuerdo sobre el Tercer Addendum negociado con el Midland Bank.

0 A
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L) Ante dicha consulta, el Sr. Joy Way respondié que tenia
tres objeciones sobre el tratamiento expuesto:

En primer lugar, que la deuda para Capital de Trabajo estaba

" gotalmente provisionada, por lo qus cualguier arreglo implciaba un

puen negocio para el acreedor.

Segundo, indicé que reconocia que habia un problema de
credibilidad, pero que él consideraba gue no habis porqué pagar el
100% de lo adeudado para recuperarla. Para ello solicitd que se
presentara la situacidn econémico-financiera de cada banco estatal
y asociedo, a fin de determinar la mejor politica de negociacidn
para la deuda de Capital de Trabajo.

En tercer lugar, manifest6 dudas sobre clanto contribuye este
pago a fortalecer la capacidad del Banco Popular, sobre todo en lo
gque respecta a su solvencia.

M} El Presidente del Comité intervino diciendo gue siendo la
hora avanzada y no habiéndose tomado ninguna decision de politica
en la Sesién del Comité, que los miembros presentes manifestaran su
voto respecto al Tercer Addendum &l acuerdo de Entendimlento entre
el Gobierno del Perd y el Midland Bank. Puntualizé que coneideraba
que el Comité habia eido designado para tomar decisiones sobre
asuntos relativos a la deuda externs y que en los casos de las
solicitudes sobre deudas para Capital de Trabajo, la circunstancia
asi lo demandaba.-

7.— Votacién sobre el Tercer Addendum del Midland Bank.

El Presidente del Comité consultdé uno a uno su voto, el mismo
que se transcribe a continuacién: .

1) El1 Sr. De la Rocha voté a favor del addendum oon el
Midland, indicendo que en el caso del total de las deudas, el Banco
Central de Reserva se inclina por extender el “roll-over" de las
deudas de corto plazo. Sobre el pago en productos manifestd estar
en desgcuerdo con el mecanismo, pero que para este caso especifico
consideraba importante dar una culminacién formal a dicho sistema
a través de un documento negociado por las partes.

2) El1 Secretario Ejecutivo votd a favor de la aprobacién de
dicho Addendum.

3} Bl Sr. Joy Way voté en contra repitiendo sus argumentos
Previamente expresados.

Posteriormente, con fecha 19 de diciembre se hizo llegar al
Presidente del Comité, el Oficio No. B38-91/ICTI-DM, de fechs 17 de
dinembre de 1991, mediante el cual fundamentaba su voto negativo.
En ' dicho oficio solicitaba asimismo, “"que se deje constancia

i
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£1 Secretario Ejecutivo dio lectura asimismo al Articulo 5to.

del Decreto Supremo que dispone la creaci6n del Comité.. el cual es
especifico en su alcance, puesto que dice: "los gastos operativos
del Comité y de la Secretaria Técnica eeran asumidos
i entre las inetituciones mencionadas en el

Articulo 20”.

~ Las instituciones mencionadas en el Articulo 20. son: la
presidencia de la Republica, el Ministerio de Economia y Finanzas,
el Ministerio de Relaciones Exteriores, el Banco Central de Reserva
y el Banco de la Nacidn.

El Secretario Ejecutivo informbé que debido a la ausencia de un
presupuesto apropiado, el Comité no contaba con material logistico,
mobiliario, ni mucho menos, personal técnico que pudiese elaborar
los informes técnicos gque el Comité pudiese reguerir para la toma
de sus decisiones. Recalcé que mientras esta situacibn
presupuestal continuase, no se iba a poder apoyar adecuadamente al
Comité, v que era de esperarse que 86 produzcan retrasos aun para
cumplir con los plazos sefialados por el reglamento para la
presentacién de la agenda, itiles, el Acta de las seslones,
etcétera.

El Secretario Ejecutivo manifeseté asimismo, que el Banco
Central de Reserva venia haciendo un aporte cualitativo para el
funcionamiento de la Oficina de Deuda Externa que le brinda
asesoramiento y apoyo. Indicd que el BCR estard apoyando con una
secretaria adicional a la que ya tenia destacada en la mencionada
Oficina, lo cual fue corroborado por el Sr. De la Rocha, Gerente
General del BCR.

Afiadié que una de las principales urgencias gque tenia en la
actual‘idad era la de contar con por lo menos, una linea telefdénica
con discado directo internacional, cuyo costo por utilizacidn

mensual no deberia exceder los mil nuevos soles. Se encargd al Sr.

Runciman solicitar al Directorio del Banco de la Nacién la
conformidad para el traslado de una linea telefénica de las series
32 6 33, a la Oficina del Secretario Ejecutivo en el Ministerio de
Economia y Finanzas, como parte del aporte del Banco de la Nacidn
al Comité de Deuda Externa, debiendo informar sobre sus gestiones
8n la préxima sesién.

Para concluir con el tema, se encargé al Secretario Ejecutivo
(lia elabpracién de un presupuesto detallado de los regquerimientos
del Comité incluyendo sueldos y salarios de miembros de una Oficina
f\ex asesoramiento al Secretario Ejecutivo, asi como costos de
eoniionamien?o (ttiles de oficina, teléfonos, equipos, etc.), los
di\sr o8 por viajes pdra las negociaciones y conversaciones con ios
con:l{aoa acreedores, gastos de representacién, una caja chica ¥y
oy s LESNCIAS, el mismo que deberd ser presentado en la proxima
sunién del Comité e incluido en agenda.

e e




00966

11

expresa del mismo en el Acta del Comité de la Deuda Externa del 13
de diciembre de 1991", por lo que se adjunta copla del oficio como

Anexo IIL a la presente Acta.

4) E1 Sr. Runciman voté a favor sustentando su decisién en los
siguientes argumentos:

Dijo que en aras de la aprobacién del Tercer Addendum con el
Midland que consideraba necesario para el Banco Popular, dejaba
para un plano secundario su posicién respecto a la continuacién del
sistema de pago en productos. En eete caso especifico, es
secundario dicho sistema ya que es solamente un mecanismo de pago.

Indic6é que lo gue interesa resaltar del Acuerdo es el ahorro
en los costos de la linea de crédito ya que las deudas para Capital
de Trabajo se pactaron originalmente a un costo de Prime Rate més
1.0%. Es por elloc gue tomando el costo actual de la tasa Prims que
se cotiza en 7.5%, las lineas estarian devengando un interés del

8.5% anual.

La renegociacién de las deudas a una tasa de Libor més 5/8%
impliceba un costo presente del orden de 5.25%. Ello significa un
ahorro en términos reales de 3.25 puntos porcentuales, lo cual
implica un descuento en tree afios en cerca del 10% de la deuda,
s6lo por concepto de intereses, sin tener gue recurrir a
reduccionee de principal.

Adicionalmente, manifesté que habia gue evitar que el Banco
Popular se vea afectado por el retiro de las lineas de crédito
previamente concedidas y que ello era un factor dscisivo en su
decisién. Insisti6 en que no es la nusva linea de crédito lo que
importaba sino evitar que se retiren las actualmente existentes.

El reemplazo de las deudas previas por lineas de crédito_
nuevas, sin colaterales ni garantias para financiar pre o post—’
embarques demostraba que el Banco Popular podia, con esfuerzo, -
recuperar su posicién internacional y el buen nombre que se espera
de las institucionee financieras ligadas al comercio exterior.

~ 5) El Sr. Gordillo voté a favor manifestando que consideraba
importantes todos los argumentos que se habian esgrimido a favor
del Tercer Addendum, como era el de evitar gue el Banco Popular ,
auiebre por el retiro de la linea de crédito que el Midland Bank ya
habia colocado en dicho banco. Asimiemo, indicéd que consideraba
muy importante el ahorro para el Popular en la tasa de interés, lo
tual abarataria el crédito localmente, que era lo qgue incidiria
finalmente en 61 usuario de dichas lineas de crédito para comercio

8Xterior.
A g 8) El Presidente del Comité y el Sr. Jalilie, votaron a favor
e la aprobacién del Addendum. :
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E1 Tercer Addendum al Acuerdo de Entendimiento entre el
Gobierno del Peri y el Midland Bank fue aprobado por seis votos
contra uno, quedando expedito tal como fuera distribuido a 1los
miembros del Comité, para su suscripcidn y ejecucidén. Se encargd
al Secretario Ejecutivo proceder con el proceso de formelizacién de
| 1a decisién tomada por el Comité.

8.~ Otros casos presentados.

Iuego de un répido intercambio de ideas que no provocd
decisibn slguna, se qued6é finalmente en ver los otros temas de la
asgenda, en una reunién futura del Comité.

Siendo las 15:10 horas, los miembros del Comité decidieron
levantar la sesidn.

=l 74

Sr. CarfooBolofia Beht . Sr. Victoy JoyAlay Refas

Presidente Vice s¥dente i
i
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Sr. Re Morales B, i

Secretdrifo Ejecutivo : R

Sr. Afe ro Go o Fernéndez

A

Javier J la Rocha Marie Sr. Guillgrmo Runcimen Saettone

Sr.
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 168 DE ENERO DE 1992

l.~- Siendo las 17:¢8 del dia 16 de enero de 1992, se reunid en
sBu tercera sesidén el Comité de Deuda BExterna, con la
asistencia de los eiguientee miembroes: Sr. Carlos Bolofia, Sr.
Victor Joy Way, Sr. Raymundo Morales, Sr. Javier de la Rocha,
Sr. Guillermo Funciman y Sr. Edurado Valdivia-Velarde Pérez.
Asistleron como invitados la Sra. Roeario Almenara de Pezo.
Vice-Ministroc de Economia v el Sr. Milton Vega Bernal,
Director General de Crédito Publico. . '

2.~ 8e inicidé la sesién con la presentacién del Sr. Milton
Vega Bernal, como nuevo Director General de Crédito Piblico.

3.— A continuacidn se dio lectura al acta de 1la sesion
anterior, la misma& que fue aprobada, firméndose el original
por los presentes.

4.- Posteriormente se dio lectura a la agenda de la tercera
sesidén, la misma gque constae como Anexo I & la presente acta.

5.- Presupuesto del Comité de Dbeuda Externa.

Oida la exposicidén del Secretario Ejecutivo, visto sl informe
correspondiente y la aceptacién del ocfrecimiento del Banco de
la Nacién de una linea telefénica internacional para el Comité
de Deuda, el Comité dio su conformidad a su Presupuesto, el
cual consta como Anexo II a la presente acta.

Por otro lado, los miembros del Comité se compromstieron a

realizar sus mejores esfuerzos a fin de obtener una seguncues -

linea internacional para el Comité, la misma que estatda
destinada a un facsimil internacional.

8.- Deuda de Corto Plazo de Capital de Trabajo.

Jumpliendo con el encargo hecho por el Comité en su sesifdn
anterior, el Sr. Guillermo Runciman efectud un resumen del
informe gue prepard sobre la deuda de corto plaza para capital
de trabajo, el cual forma parte de la presente Acta.

Después de un intercambio de idea=s se illegd a las siguientes
conclusiones:

- Avanzar sustancialmente en las negociaciones de la
deuda externa de mediano y largo plazc con la banca

afio. (Debe tenerse en cuenta gue ei acuerdo con el Fondo
Monetario Internescinonal —=FEMT- ~antemnla nns semniencta e

ﬁl comercial buscande culminar las mizmas en el presente

°

™
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prioridades en la que s&e privilegia la cobertura de
atrasos con los organismos internacionales antes gque
cualgquier arreglo con la banca comercial).

~ Establecer una politica para dar solucidn a la brevedad
posible a la deuda de corto plazo para capital de
trabajo, a fin gue las instituciones involucradas
recuperen la credibilidad, se acelere el saneamiento
encaminado al proceso de privatizacidén y se defina’ la
subrogacién de la deuda internamente asumida por el
Tesoro.

Para tal efecto se reguiere contar con informacidén al
detalle sobre la composicidn de la deuda, que considerse,
sntre otros aspectos, la relacidn de acresedores tanto por
deudor y con el Sistema en general, montos adeudados,
valor de la deuda en el mercado secundario, monto asumido
por el Tesoro, situacién financiera de los deudores y
balance de los mismos, etc.

- Se solicité ese avance en la elaboracidén de une
propuesta sobre los lineamientos presentados por el 3r.

Runcimen en su informe preparado para la sesién, el mismo

que forma parte de la presente Acta.

~ Por excepcién y dada la urgencia de tomar decision en
este frente. se decidid analizar en la préxima sesion los
casos particulares presentados sl Comité, para lo cual se
requirié un informe especifico que ayude a la toma de
decisiones.

Complementariamente, se llegd a las siguientes conclusiones:

i
1 m

- La ©recepcidén de solicitudes relativas a la

renegociacién de deuda externa serédn efectuadas & travésg -

del Secretario Ejecutivo, para lo cual los miembros ded-
Comité remitirdn al mismo las solicitudes previamente
recibidas. Asimiemo, se acordd que todos los miembros
del Comité, a excepcién del Secretario Ejecutivo, se
inhibirén de precibir solicitudes, atender pedides
especificos o sostener reuniones relativas a los temas
que se tratarédn en el Comité.

- La elaboracidn de una propuesta a ser vista por el
Comité. sobre Conversidén de Deuda en Inversiodn.

- Coordinar eatrech;mente con la COPRI en todos los
asuntos donde el tema de deuda externa se cruza con

rrivatizacién.

7.- Arlabank.

Carnatanim Riaritiza dima lamtrura a2 la aaliscitnd Aal ROR.

-

L
J
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remitida por el Presidente del Directorio, mediante oficic No.
003.892.EF/99.02, cuya copia fue distribuida entre los presentes.

Al respecto, y después de un intercambio de ideas se scordd lo
siguiente: :

a) Ratificar la decisidén de incluir la deuda externa que -
se mantiene con un grupe de bancos Lliderados por el
Arlabank, como deuda externa de medianc y largo plazo con
la banca comercial.

b) Confirmsr que dicha deuda en su totalidad estars
dentro del esquema de la renegociacidon de la deuds de
mediano y large plazo con la banca comercial
internacional.

¢} Ratificar por consiguiente, que el total de los
depdsitos en la Cuenta No. Decreto Legislativo %72, i
corresponde al Tesoro, =in que ello signifique gue dichos :
depdésitos puedan ser utilizados para fines distintos &a
los psefialados en el mencionado dispositive legal,
teniéndose presente ademds las metas contempladas en el
Programa Econdémico.

8.~ American Security.

El Becretario Ejecutivo dio lectura al informe presentado al
Comité y a una reciente comunicacién de los asesores legales
externoas, en la cual se comunica la decisién del juez gue ve

el litigic entre el American Security y la Republica, en el
sentido que existe un plazo perentorio para que ia defensa
conteste & la solicitud de juicio sumario presentada por el..
banco, antes del 7 de febrero de 199%Z. > oaE T

Después_de un intercambio de ideas, e recomendd al Secretario
Ejecutivo la conveniencia de culminar las negociaciones cun el
American Security en vista del tiempo tranascurrido desde que
se lograra el acuerdo en principio, el afio pasado v habiendo
variado sustancialmente las circunstancias originales. Se
recomendd al Secretario Ejecutivo gque tome en cuenta 1o
giguiente, al momento de culminar las negociaciones:

a} Que ésta se efectie dentro del plazo perentorio!
sefialado, y. '

b) Que se tome en cuenta la exigtencia de colaterales &
favor del American Security.

/e’

. _ )
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9 .- Chemical (Manufacturers Hannover Trust ) /American Express.

£1 Secretario Ejecutivo dio lectura al informe correspondiente
que fuera previamente distribuido. Luego de un intercambio de
ideas, el Comité recomendd al BSecretario Ejecutivo buscar
f6rmulas alternativas de solucién a fin de continuer las
negociaciones con los bancos involucrados, de preferencia {
tomando en consideracién le existencia de los barcos “"Mantaro”
v “Pachitea’.

19.~- Otros Informes.

1e.1.- El Comité tomo nota de los informes de . Cargiil,
Paribas y Uto Melsra, previamente distribuidos.

10.2.~ Bl Comité tomé nota de los informes sobre el Grupo de :
Apoyo vy el Club de Paris. '

Siendo las 21:30 horas, el Comité acordé sesionar el die Z2 de
enero del aflo en curso, dispenséndose del requisito previo de
citacién y presentacién de la agenda, luego de lo cual se
levantd la seeién, con el objeto de decidiy sobre la politica
de la deuda de corto plazo para capital de trabsjo.

<:/f>§;EE§A54fZE , . 4 ///221
Rojas

Sr. Carlos Bolofia Behr Se. Vicrey Jby W
Presidente Vi résidente
: ﬂ;r"

Sr. Raymundg|Morales B.
Secretarip/ Ejecutivo

N\ 4

Sr. Javier de 1 /ﬁLcha Marie SrMeadl

ot i Vetwn Vit
Sr. Eduardo V itvia-velarde Pérez

o Ruiné ima




COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 22 DE ENERC DE 1892

giendo las 09:30 del dia 22 de enero de 1892, se reuni6 en su
rta sesién el Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los
siguientes miembros: Sr. Carlos Bolofia, Sr. Raymundo Morales, Sr.

wrier de la Rocha, Sr. Guillermo Runciman y Sr. Eduardo Valdivia-

$§§§rde Pérez. Asistieron como invitados el Sr. Milton Vega vy el

Sy. Carlos Alonso.

2.~ A continuacién se dio lectura al acta de la sesidén anterior, la
misma que fue aprobada, firméndose el original correspondiente.

3.- Posteriormente se dio lectura a la agenda de la cuarta sesidn,
la misma que consta como Anexo I a la presente acta.

4.- ica @ d Trabajo

Oida la exposicién y visto el informe correspondiente, el Comité
dio su conformidad a la emisidén de un Decreto Supremo gque prorrogue
los vencimientos de la deuda externa de corto plazo de Capital de
Trabajo, por 180 dias.

Asimismo, recomendé la elaboracién de un dispositivo legal que
permita, dentro de ciertas pautas generales, la . renegoclacidn

directa de la referida deuda.

5.- Camos Especificos: Interbanc v Continental.

Oida la exposicién vy visto el informe correspondiente, el Comité se
pronuncié favorablemente sobre las operaciones especificas vy
recomendo gque la autorizacién para la formalizacién de las mismase,
esté incluida en el marco del dispositivo legal mencionado en el
numeral anterior.

8.- Conversion de Deuda por Inversion.

Vlstolel informe al respecto y luego de un intercambio de ideas el
Comité recomendd la elaboracién de un instrumento legal sobre
SOQVergién de Deuda por Inversién y Conversién de Deuda en
rivatizacion, el mismo que serd discutido en una proxima sesidn
del Comité. :

7.~ Otros,

gi gomité recomendd la elaboracidn de un informe sobre Conversiodn
euda en Donacién vy Conversioén de Deuda en Naturaleza. )
—_ e
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giendo las 11:00 horas, el Comité acordd levantar la sesidn.

; {
= A |
3
Sr. Car TO5—Botofis Behr Sr. Raymundo Mirales B.

Presidente Vice Presidelite

W\ . .
Sr. Javier de 1 {iocha Marie Sr.

o Vol S
Sr. Eduard%\klda ia-Velarde Pérez
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 19 DE FEBRERO DE 1992

?siendo las 16:00 horas del dia 19 de febrero de 1992, se reunié
By quinta sesién el Comité de Deunda Externa, con la asistencia
s siguientes miembros: Sr. Carlos Bolofia, Sr. Victor Joy Way,
1fredo Jalilie, Sr. Guillermo Runciman, Sr. Eduarde Valdivia-
Wrde Pérez, Y el sSr. Alejandro Goxdillo. Asistieron como
Btados el Sr. Jaime Yoshiyama Tanaka, Ministro de Energia y

y el Sr. Milton Vega.

A continuacién se dio lectura al acta de la sesidn anterior, la
, que fue aprobada, firmindose el original correspondiente.

By
W

osteriormente se dio lectura a la agenda de la quinta sesidn,
sma que consta como Anexo I a la presente acta.

Y- Viaje del Sefior Ministro de Energia y Minas, Ing., Jaime
5 ama Tanaka, al Japon. Casos Japeco y Marubeni.

@to el informe No. 011-92/CDE, sobre la deuda pendiente con
fveedores japoneses sin garantia del gobierno japonés, y luego de :
B intercambio de ideas, el Comité recomendd que en las i
gbciaciones gue =ostendrd el Ministro Jaime Yoshiyama en el
gon, con relacién a la deuda contraida con las empresas Marubeni
$apeco, se plantearan las alternativas a) y b) contenidas en el
ito 8 del citado informe, las cuales estan referidas al canje de

‘j; por activos y a la conversidén de deuda en nuevos proyectos W ‘i

Caso Ferrostaal.

el informe No. 013-92/CDE sobre el caso Ferrostaal, y luego
g U0 intercambio de ideas, el Comité recomendé que en las ) /

gia:imes con la mencionada empresa se plantearan las
3 cuzliv“ a) y b) contenidas en el punto 16 del citado informe,
Sver e€s estdn referidas al canje de deuda por activos y a la
g orsion de deuda en nuevos proyectos.




00979

R
i
R

.o 1as 17:30 horas, el Comité acordd levantar la sesidn.

Lt
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r; ) Run Saettone Sr edo Jalilie A.

carlos Bolpfia Behr Sr. V
| Pres; den

/o@, /./d./

~fEduardo via-Velarde P. - sr. Alejandro Gordillo
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 09 DE JUNIO DE 1992

1.- Siendo las 20.00 horas del dia 09 de Junio de 1992, se reunio en su sexta sesion el /V/

)

Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los siguientes miembros; Sr. Carlos
BoloAa, Sr. Jaime Yoshiyama, Tangka, Sr. Raymundo Morales, Sr. Alfredo Jalilie, Sr.
Guillermo Runciman, Sr. Javier e la Rocha. Asistieron también los Sefiores Milton
Vega, Mario Nexmann, Adolfo Zulueta, Jaime Pinto y Rossana Chasseloup.

2.- A continiiacion se dio lectura al acta de la sesion anterior, la misma que fue
aprobada, firméndose el original por los presentes.

3.. Posteriormente se dio lectura a la agenda de la sexta sesion, la m‘psma que consta
como Anexo I a la presente acta. '

4.- REGLAMENTQ DEL DECRETO SUPREMQ NO. 086-92-EF - DEUDA_DE

CAPITAL DE TRABAJOQ DE CORTQ PLAZO

Vistos la Ayuda Memoria , Exposicion de Motivos y el Proyecto|de Reglamento .

adjunto, el Sefior Guillermo Runciman recomendd reemplazar en el primer pérrafo
del punto 1.3. de dicho proyecto la frase ” Calificacion de Deuda Externa de Capital de
Trabajo" por "Tratamiento de la Deuda Externa de Capital de fl'mbath; original”.

Asimismo, el Sefior Raymundo Morales recomends suprimir los. puntos 1.7. y 3.2, del
Reglamento, :

El St..Carlos Bolofia propuso que el Reglamento antes indicado fuera aprobado por
. Resolucion Suprema en lugar de una Resolucion Ministerial.

Luego de un intercambio de ideas, el Comité opiné favorablemente sobre el texto del '
Proyecto de Reglamento del D.S. 086-92-EF, con las modificaciones antes

mencionadas y recomendsé que dicho Reglamento fuera aprobado por Resolucion
Suprema. |

5- REGLAMENTACION _DEL _CODIGO _CIVIL PR()HiBIEND() LA
COMPENSACION DE ACREENCIAS CON T1 TULOQS DE DEUDA EXTERNA

Vistos la Ayuda Memoria y el Proyecto de Decreto Supremo reglamentando el inciso

410, del articulo 1290 del Cédigo Civil; prohibiendo la compensacion de acreencias con

titulos de la Deuda Externa; el Comité, luego de un intercambio de ideas, opind
orablemente sobre la expedicion del mencionado dispositivo legal. '
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6.- RECOMPRA POR PARTE DEL INTERBANC DE DEUDA DE CORTO PLAZO
DE_CAPITAL DE _TRABAJO MANTENIDA CON EL BANCQ_POPULAR DEL

PERU

Vista la Ayuda Memoria corrm;pondx‘ente sobre la Operacion de Recompra por parte de
Interbanc de la Deuda Externa de Corto Plazo de Capital de Trabajo que mantiene con
¢l Banco Popular del Perii, el Comité, luego de un intercambio de ideas, aprobd la

_recomendacion contenida en la Ayuda Memoria antes indicada, y en consecuencia,
" ratificé la opinion favorable que sobre dicha operacidn emitié en su Sesion de fecha

22 de Enero de 1992, .

7.. INTENTQ DE RECOMPRA DE DEUDA DE MEDIANO PLAZO POR PARTE
DE TINTAYA S.A.

Vistos la Ayuda Memoria y la Carta de la Empresa Minera Especial Tintaya S.A., No.
PD-069-92, de fecha 01 de Junio de 1992, el Sr. Jaime Yoshivama Tanaka
recomendd la expedicién de un Decreto Supremo que prohiba a lgs Empresas del
Estado y a las Instituciones del Sector Publico, en general, cuya Deuda Externa de
Mediano y 'Largo Plazo es objeto de Renegociacion con la Banca Comercial

Internacional, efectuar gestiones conducentes a la reprogramacién, refinanciacion, -

reestructuracién o extincion de la misma; bajo responsabilidad de los Directores o
Jefaturas de dichas instituciones.

El Comité, Iuego de un intercambio de ideas, opiné favorabl te sobre la
expedicidn del mencionado dispositivo legal. :

8.- DEUDA DE CORTQ PLAZO DE CAPITAL DE TRABAJQ CON LA BANCA
PRIVADA Y DEUDA DE CORTO PLAZO DE CARACTER COMERCIAL

Vista la Ayuda Memoria adjunta el Comité luego de un intercambio de ideas opind
favorablemente sobre la expedicion de un Decreto Supremo que incluya dentro de los
alcances del D.S. 086-92-EF a la Deuda Externa Comercial de Corto Plazo con cuyos
acreedores no se ha suscrito un "Convenio de Extensién", asi como a la Deuda de

Corto Plazo de Capital de Trabajo contraida directamente por los Empresas No

Financieras del Estado.

En lo que respecta a las deudas de corto plazo contraida por la Banca Privada, el
Comité opiné en el sentido que las pautas contenidas en el Reglamento del D.S.
No.086-92-EF, se apliquen a dichas Instituciones a manera de recomendaciones. -

9.-CONSULTA_DE- COFIDE_SOBRE_EL TRATAMIENTO A LA DEUDA _DE

CORTO PLAZO DE CAPITAL DE TRABAJO ASUMIDA POR EL ESTADO EN EL
DEL D.S. 086-92-EF

e
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Vista la Apnda Memoria adjunta,el Comité, luego de un intercambio de ideas, opind
favorablemente sobre las recomendaciones contenidas en la citada Aynda Memoria.

En tal sentido, en los casos como el de COFIDE en que exista deuda parcialmente
asumida por el Estado, los deudores deberdn negociar con aguellos acreedores que
estén dispuestos a dividir la Deuda Externa de Corto Plazo de Capital de Trabajo en
Atendida y No Atendida, pudiendo utilizarse esta iiltima en procesos de privatizacion.

10.-PAGOS _POR INTERESES DE LA DEUDA DE CORTQ_PLAZO DE COFIDE
CON EL CAPITAL BANK :

* “1as recomendaciones contenidas en el citado documento.

En tal sentido, el Comité recomendo que la calificacion de Deuda Atendida y No
Atendida se deje a la capacidad de pago de cada empresa, sin que para ello se empleen
los recursos del Tesoro Piblico; y que la Deuda No Atendida sea utilizada en procesos

de privatizacion.
11.- INFORME SOBRE CHEMICAL BANK

Oida la Exposicién y vista la Ayuda Memoria adjunta, el CoM luego de un
intercambio de ideas, recomendd que se agilicen las gestiones para la venta de los
barcos Mantaro y Pachitea, haciéndose los tramites pertinentes ante el PNUD a fin

gue esta entidad se encargue de realizar un concurso de brokers internacionales para

dicha venta.

12.- _MARCO GENERAL PARA LA UTILIZACION DE PAPELES DE DEUDA EN
EL PROCESQ DE PRIVATIZACION

~

Visto el documento conteniendo el Marco Global para la Utilizacion de Papeles de
Deuda Externa en Privatizacion, el Comité, luego de un intercambio de ideas aprobé el
referido Marco. ' : o ’

13.- OPERACIONES CON DISPOSITIVO LEGAL ESPECIFICO Y CON OPINION
EL COMITE, PREVIO A LA ACION DEL D.S.086-92-EF,

Se informd que existion operaciones relacionadas con la Deuda Externa de Corte
Plazo de Capital de ‘Trabajo que habian sido aprobadas por dispositivos legales
especificos estableciendo su propio procedimiento y que contaban con la opinién
favorable del Comité de Denda Externa, previa a la dacin del Decreto Supremo 086-
92-EF; siendo conveniente que el Comité se pronunciara sobre el tratamiento que se
ibatk dar a estas operaciones.

A

Yista la Ayudd Memoria y oida la exposicién del Sr. Adolfo Zulueta, el Comité aprobé '
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Luego de un intercambio de ideas, el Comité recomendd que las operaciones antes
indicadas se rigieran por S¥ procedimiento legal especifico, aplicdndoseles
supletoriamente el D.S.086-92-EF, en lo que fuera pertinente.

14.- ESQUEMA DE PAGQ "BASES PARA LA VENTA EN SUBASTA PUBLICA DE e
LAS ACCIONES DE BANCO POPULAR" -

Vista la Ayuda Memoria y oida la exposicion de motivos, el Conmité, opind
favarablemente sobre la utilizacidn de titulos de la Deuda Externa de Corio Plazo de
Capital de Trabajo no Atendida, como medio de pago para la conipre de las acciones
del Banco Popular del Perti en subasta piblica.
18- PRQCEDIMIENT Q__DE APRQBACION DE SOLICITUDES DE

"RENEGOCIACION DE DEUDAD, CORTQ PLAZQ_DE LA BAN QCIAD,
Y EMPRESAS NO FINANCIERAS DEL ESTADO

Oida la exposicion del Secretario Ejecutivo, el Comité acords el siguiente
procedimiento de aprobacién de solicitudes de renegociacion de la deuda externa de
corto plaze de la banca asociada y empresas no financieras del Estado:

Las solicitudes, acompaiiadas del respectivo informe, serdn remitidas por la Oficina de
Deuda Externa a cada uno de los miembros del Comité, en un plazo midximo de cinco
dias utiles contados a partir de su recepcion. ‘ » !

Cada miembro del Comité podrd formular las observaciones que considere pertinentes
dentro de los cinco dias dtiles siguientes a la fecha que reciba el expediente. En caso
no haga legar si pronuucn’mniento a la Oficina de Deuda Externa en el plazo
indicado, se entenderd que su oo €S porla aprobacion de la solicitud. oo

 Los temas que de acuerdo con este procedimiento no merezcan observacion de Sy
" ninguno de los miembros del Comité se entenderdn aprobados y 5¢ incorporardn en el b
Acta de la Sesion anterior; €aso contrario, bastaré la observacién de uno de los - St

miembros para que deba ser considerado en la Agenda de la siguiente Sesion :
. Comité. :

16.- SUSPENSION DEL PERIODO DE PRESCRIPCION | | o~

El Comité recomends que el Ministro de Economia y Finanzas y/o el Negociador -

{
Oficial de la Deuda Externa celebren los actos y suscriban los documentos gue sean i
necesarios a fin de suspender el periodo de prescripeion de la deuda externa contraida. e
con la Banca Comercial, tanto por ¢l Gobierno Central como por las empresas del

Estaflo, de tal manera qué s¢ retiren las acciones legales interpuestas y se eviten

nyfvas demandas.
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El Comité dejé constancia que todos los- acuerdos adoptados en esta sesion se
dispensan del tramite de lectura y aprobacicn previa del Acta.
_ e

Siendo las 21:30 horas, el Comité acordd levantar la sesion.

% ) ‘ -
Sr. Carlos-Bo - '
Vice-Presidente

Sr. Javier Pela og
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 11 DE DICIEMBRE DE 1992

1.- Siendo las 10:30 a.m. del dia 11 de diciembre de 1992, se reunio en su séptima
sesion el Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los siguientes miembros; Sr.
Carlos Bolofia, Sr. Alfredo Julilie, Sr. Guillermo Runciman, Sr. Javier de la Rocha.
Asistieron también los sefiores Adolfo Zulueta y Mario Neumann. '

2.- E1 8. Raymundo Morales delegd su voto en el Sr. Carlos Boloria.

3.- A continuacion se dio lectura a la agenda de la sexta sesion, la misma que consta
como anexo I a la presente acta.

4. DEUDA DE CORTQ PLAZ0 DE CAPITAL DE TRABAJO ATENDIDA

Visto el informe 041-92-CDE y tomando en cuenta lo dispuesto por el 2do. pérrafo de
la Disposicién Final del'Reglamento del Decreto Supremo No, 086-92-EF y los casos
particulares de bancos y Jinancieras que mantienen deuda externa atendida de corto
plazo de capital de trabajo, cuyo servicio no ha sido asumido internamente por el

- ‘Gobierno Central, el Comité acordo:

Que es de responsabiliddd de cada directorio velar por que sean cumplidas las pautas
contenidas en el Decreto Supremo No. 086-92-EF, asi como en el Reglamento

aprobado mediante Resolucion Suprema No. 071-92-EF.

Eq tal sentido, la condicién contenida en el primer pdrrafo del articulo 2do. del
Decreto Supremo No. 086-92-EF, se tendrd por cumplida con el Acuerdo de Directorio
respectivo. :

Lo acordado es sin perjuicio de dar cumplimiento a'la remision de informacidn a que
hacen referencia tanto el Decretro Supremo aludido como sii reglamento.

5.- INFORME SOBRE EL ESTADO DE SI TUACION - CLUBDE PARIS

Ll Comité tomd nota del informe y Iuego de un intercambio de ideas, recomendd que
para la préxima reunion se presente un informe técnico sobre las pautas generales
ara la negociacién con el Club de Paris, a realizarse a principios del préximo afto.

=
2

TEREE



4 SWAP CON FRANCIA (CLUB DE PARIS)

- La-aprobacio’n de la operacién’ propuesta, de tal m
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yisto el informe No. 042:92-CDE y luego de un intercambio de ideas el Comité ™

. pecomendd lo siguiente:

anera que, sin incremaltar' el
presupuesto global de FONCODES, se obtenga un beneficio adicional en el pago de

deuda externa. , .
. Se presente al Comité las pautas generales sobrela conversion de deuda en donacion

en Programa Social y Medio Ambiente, utilizando la deuda que estd en el dmbito del |
Club de Paris. ' @

7.- TOLLING DECLARATION

El Sr. Carlos Boloiia informé que, sobre las pautas recomendadas por el Comité en la
sesion anterior, se ha suscrito wn "Tolling Declaration" mediante el cual se suspende
el periodo de prescripcion de la deuda externa por un lapso de 6 afios y paralelamente,
los bancos demandantes se comprometen a retirar las demandas interpuestas.

Asimismo el Comité recomenddé que, copia de dicha declaracion sea puesta en
conocimiento de las empresas estatales.que otorgaron poder para suscribir el mismo.

- 8- VARIOS

Dada la importancia de las deudas con JAPECO y Marubeni, se solicité que para la
préxima reunidn se presente un informe sobre tales deudas asi como alternativas de

solucion.

El Comité dejé constancia que todos los acuerdos adoptados en estd sesion se
dixpensan del tramite de lectura y aprobacion previa del Acta.

Siendo las 12:00 horas, el Comité acardé levantar la sesidn.

:,..%___m,.,. _‘.:_;_—j -
Sr. Cartos Bolora Behr ' M 7

Presidente p. Raymundo Morales



- Sr Javier)e Rocha M.



COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 23 DE DICIEMBRE DE 1992

1.~ Siendo las 5 p.m. del dia 23 de diciembre de 1992, se reunié en su octava
sesion el Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los sigulentes miembros;
Sr. Carlos Bolofia, Sr. Daniel Hokama, Sr. Alfredo Jalilie, Sr. Guillermo
Runciman, Sr. Javier de la Rocha, Sr. Oscar Blanco. Asistieron también los
_ sefiores Adolfo Zulueta, Fernando Sarria, Fernando Lituma y Mario Neumann.

. 2.- El Sr. Raymundo Morales delegé su voto en el Sr. Carlos Bolofia.

3.- A continuacién se dio lectura a la agenda de la octava sesi6n, la misma que
consta como anexo I a la presente acta.

..» PRESENTACION DE LOS NUEVOS MIEMBROS DEL COMITE DE DEUDA
EXTERNA

Se dio lectura a las Resoluciones Supremas Nos. 136-92-EF y 137-92-EF, mediante
las cuales se designa como nuevos miembros del Comité a los sefiores Daniel
Hokama Tokashiki, en el cargo de Vicepresidente del Comité de Deuda Externa,
en representacién del Presidente de la RepGblica y Oscar Manuel Blanco Sanchez,
en representacién del Ministerio de Economia y Finanzes.

El Sr. Carlos Bolofia s en su calidad de Presidente del Comité, dio la bienvenida
a los nuevos miembros.

5.- ACTA DE LA SESION ANTERIOR

Se circulé el acta de la sesi6n del 11 de diciembre del afio en curso, a fin que sea
suscrita por los miembros que asistieron a la misma.

6.~ INFORME SOBRE CLUB DE PARIS II

~ 4 Secretaria Técnica efectué wuna exposicién sobre las elternativas a ser
presentadas al Club de Paris, las mismas que se resumen & continuacién:

1) Reduccién del stock de la deuda més una reduccién del flujo para 1993,
esto en razén del monto considerable del stock de deuda.

2) Para lograr el objetivo sefislado en el numeral anterior, se proponen las
siguientes alternativas a ser negociadas bilateralmente:

a) Reduccitn parcial (al menos 50%) de los vencimientos de la deuda durante
el periodo de consolidacién; reestructuracién del restante 50% en un periodo de
20 afios (10 afos de gracia), y tasas de mercado.

b) Reduccién parcial de los intereses a futuro (al menos 50%) sobre la tasa
de mercado apropiada y reestructuracién a un plazo de 25 afios (10 de gracia).

¢) Reestructuracién a 20 afios (10 de gracia) y nuevos préstamos por un
monto equivalente al servicio durante el periodo de consolidacién a plazos de 30
afios (10 de gracia) y tasas de interés concesionales.

Vista la Ayude Memoria adjunta y oida la exposicién de la Secretaria
Técnica, el Comité efectud los siguientes comentarios y recomendaciones:

1) . .
"a) La negociacién con el Club de Paris presupone un secuencia previa a
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partir de enerc de 1993, que incluye la limpieza de atrasos con el Banco Mundial
y el respectivo crédito puente, la conformacién del Grupo de Apoyo y la
aprobacién del Programa de Facilidad Financiera Ampliada por el FMI. '

b) La limpieza de atrasos con el Banco Mundial supone la obtencién de un
crédito puente en vez de utilizar las reservas internacionales.

c) La brecha que se tiene que cerrar con el Grupo de Apoyo es del orden
de US$ 400 millones y su conformacién seria bdsicamente la misma que del Grupo
de Apoyo de 1991.

d) En lo que respecta a las negociaciones con el FMI, se mencioné que las
mismas contemplan un Programa a 3 afios, lo cual se tiene que tomar en cuenta
cuando se defina el Perfodo de Consolidacién en la negociacién con el Club de
PariS. ‘

e) En cuanto al Periodo de Consolidacién, se recomendé efectuar el andlisis
de la alternativa de solicitar un periodo corto (de un afio), & fin de aprovechar
1as negociaciones cercanas de Nigeria y Costa de Marfil. Asimismo, se comenté que
tal periodo corto podria ser compatible con el Programa con el FMI, dado que la
revisién del cumplimiento del mismo es semestral.

f) Otra alternativa podria ser solicitar se difiera la Fecha de Corte a
Setiembre de 1991, en razén de la gran acumulacién de vencimientos post fecha de
corte, debido al alejamiento del pais del Sistema Financiero Internacional.

g) Se recomendé también que se tome en cuenta la capacidad de pago del
pais y las expectativas de crecimiento, a fin analizar la posibilidad de solicitar una
ampliaci6n en los plazos que en la actualidad concede el Club de Paris. Asimismo,
se mencion6 que como parte introductoria de la negociacién, se haga una
exposicién sobre la realidad social en el Pais, resaltando la situacién generada por
el narco terrorismo, acompefiada de los indicadores sociales respectivos, (con la
salvedad que el ingreso per cépita es relativamente alto, en razén del atraso
cambiario). :

" h) Por tltimo, se mencioné se ausculte la alternativa de solicitar que las
tasas de interés que se pacten estén asociadas a la inflacién de cada pais
acreedor."

2) Oida la exposicién oral de la Secretarfa Técnica, el Comité recomend6:

"a) Se deje de pagar al exterior la deuda refinanciable (vencimientos
corrientes Pre y Post Fecha de Corte y deuda refinanciada Pre Fecha de Corte),
mientras duren las negociaciones con el Club de Paris.

b) Se conforme un grupo de trabajo con el apoyo del BCR, a fin que analice
la parte econémica y los indicadores sociales, que proponga el documento de
presentacién al Club de Paris.

c) Se efectGen contactos preliminares con la Secretaria del Club de Paris
y con los principales paises acreedores del Club de Paris, con el objeto de medir
ia reaccién de los mismos en cuanto a posibles alternativas de negociacién.”

7.- INFORME SOBRE DEUDA CON JAPECO

Visto el informe adjunto y ofda la exposicién de la Secretaria Técnica, el Comité,

2
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luego de un intercambio de ideas, recomendé lo siguiente:

"a) Elaborar proyecciones adicionales con plazos de 30, 35 y 40 afios,
incluyendo 12 afios de gracia.

b) Si bien el esquema principal de la propuesta supone la condonacién al
100% de moras, elaborar un esquema alternativo de reduccién de intereses de la
reestructuracién, de tal manera que el Valor Presente Neto resultante equivalga
al Valor Presente Neto de la condonacién propuesta.

¢) Coordinar con el Ministerio de Energia y Minas y/o Petroperi para la
obtencién del perfily el estudio técnico y econémico, con ia finalidad de proponer
una participacién japonesa en el desarrollo del Proyecto del Gas de Camisea,
orientando el servicio de la reestructuracién hacia dicho proyecto. "

)
§.- INFORME SOBRE DEUDA CON MARUBENI CORPORATION

Visto el informe adjunto y ofda la exposicién de la Secretaria Técnica, el Comité
efectué los siguientes comentarios y recomendaciones

"a) Debe restltarse el cambio de actitud de Marubeni, en cuanto a la
posibilidad de negociar un descuento convertir los saldos en activos,

b) En una primera etapa se puéde aceptar la negociacién directa, con la
condicién que al final dicha propuesta se pone a consideracién de otros postores,
via concurso, a fin de ver la posibilidad de mejorar la misma.

¢) Es perentorio realizar coordinaciones con COPRI y la CEPRI de Minero
Peri a fin de analizar la operacién en su conjunto. :

d) En cuanto a la posibilidad de utilizar titulos deuda, habria que analizar
la conveniencia de s6lo bacer competir papeles de proveedores o, por el contrario,
que compitan también con titulos de deuda de corto plazo no atendida,

i e) En lo que respecta a la cuenta en el exterior para asegurar el servicio
del financiamiento para el Proyecto Cerro-Verde II, se es de opinién que con la
negociacién de un convenio bilateral de garantias entre el Peri y Japén, se podria i
obviar dicha cuenta. En tal sentido se recomienda que en el préximo viaje del Sr.
Ministro de Economia al Japén se incluya como tema de negoclacién dicho convenio.

£) Por 1ltimo, cabe mencionar que lo expresado lineas arriba estd sujeto a - e -
un pronunciamiento del CEPRI de Minero Pera, en cuanto a la valorizacién de la -
Unidad de Cerro Verde, del nivel de financiamiento de Cerro Verde II, asi como
de la posibilidad de privatizar dicha Unided conjuntamente con el nuevo Proyecto.

Tales definiciones permitirin un andlisis mis profundo sobre la propuesta
de Marubeni."

9.- VARIOS
a) DEUDA CON EL CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA Y OTROS

Vista la Ayuda Memoria adjunta y luego de un intercambio de conceptos el Comité
opiné lo siguiente:

¥7a deuda externa que mantienen las empresas estatales con acreedores del

3
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exterior gue no ha sido objeto de renegociacién en el dmbito del Club de Paris,
mantienen la obligacién de depésito en razén gue:

1) Los dispositivos legales vigentes sobre la materia incluyen expresamente
ia deuda externa de las empresas estatales. :

2) Asimismo, dicha inclusién es sin perjuicio de la calificacién de dicha
deuda como Deuda Piblica y/o que el subprestatario (Deuda Interna) pertenezca
al Sector Privado."

Igualmente, recomenddé que teniendo en cuenta el contexto actuel
relacionado con la renegociacién de la deuda externa, no trasladar los recursos
de las cuentas intangibles a la cuenta del D.S. No. 260-86-EF para su posterior
" -eracién.

»)  DEUDA DE CORTO PLAZO CON EL BANK OF BOSTON
Vista la Ayuda Memoria adjunta, el Comité fue de la siguiente opinién:

"De acuerdo con lo establecido por el articulo 338 de la Ley de Instituciones
Bancarias, Financieras y de Seguros, el pago de las deudas a cargo de una
empresa bancaria en liquidacién, como el caso del Banco Popular Yy Banco
Industrial, se encuentran sujetas a una prelacién, segin la cual la deuda con el
Bank of Boston se encuentra en sexto lugar.

En todo caso, las obligaciones de corto plazd del Banco Industrial y del
Banco Popular pueden incrementar el universo de deuda a ser utilizado en
procesos de privatizacién. '

c) DEUDA CON EXTEBANDES

Vista la Nota Informativa No 051-92-EF/75.22, el Comité recomendé:

o "a) Se apruebe la refinanciacién propuesta en las Notas Informativas Nos :
v49 y 051-92-EF/75.22. ;

b) Se analice la viabilidad legal de la asuncién de la deuda del Banco _
Minero, por el Tesoro. C

El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesién se
dispensan del trdmite de lectura y aprobacién previa del Acta. .

s

Siendo las 8:00 p.m., el Comité acbrdé levantar la sesion.

Sr. Carlos Bolofia Behr Sr. Daniel Hokama
Presidente Vice Presidente



Sr. Carlos Bolofia Behr Sr. o Jalilie Awapar?
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Sr. Javier de Jd Rocha Marie Sr "Gujllermo Runciman Paettone

Sr. Oscar Blanco
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COMITE DE DEUDA RNA

;- COMITE DE DEUDA EXTE,
LY SESION DEL 27 DE ENERO DE 1993
o H 3

1.- Siendo las 3 pm. det dia 27 de enero de 1993, se reanié en su novena sesién &f
Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los sigulentes miembros; Sr. Jorge
Camet, Sr. Daniel Hokama, Sr. Alfrede Jalilie, Sr. Javier de ta Rocka, Sr. Oscar
Blanca Asistieron tomblén los seRores Adoife Zulnata Y Marlo Neumann,

2.- INFORME SOBRE RENOVACION DE DEUDA DE CORTO PLAZO

b Visto ¢l Informe No. 007-93-CDE y sida la expesicién de la Secretaria Ténica, el
Camité luego de un intercambio de ideas, emitié opiniin Javorable respecto a la
- ' expedicion de un Decreto Supremo qice prorrogue los vendmientos de la deuda

[2{ externa de corto plaze por 180 diax

3.- INFORME SOBRE CESION DE DERECHOS Y COMPENSACION DE DEUDA
PETROLERA TRANSOCEANICA S.A. '

DM. 1'941,152.35 Dicka cotizacidn involucra ¢f 20% del valor de compra de los
- Hinlos (precie pagade por e Banco) mds un "spread” del 1% sobre ol valor Jadal.
Asimismo, opiné favorablemente sobre la operacidn de compensadon a realizarse
enire Petrdleos del Perit S.A. y Peirolera Transocednica S.A. hasta per & valor
nominal de la deuda que adquirird Petrdleos del Perk SA, a Jin de permitir ef
sancamiento financiero de Petrolera Transocednica con miras a su privativacién.

£l Comité dejé constancla que ¢f acuerde adoptado en esta sesidn se dispensa del ~
{ lrdmite de lecturay aprobacidn previa del Acta. :

Siendo las 5:00 p.m., el Comité acordd levantar la sesion,

4

8r. Jorge Camet Di ckmann Sr. Daniel Hokama
Presidente Vice-Presidente



Sr. Javier de ¢ Rocha M.
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 26 DE FEBRERO DE 1993

1.- Siendo las 3 p.m. del dia 26 de febrero de 1993, s¢ reunié en su Décima Sesion el
Comité de Deada Externa, con la asistencla de los sigulentes miembros; Sr. Jorge
Camet, Sr. Daniel Hokama, Sr. Alfredo Jalitie Sr. Javier de la Rocka, Sr. Oscar
Blar.co.

Asistieron también el Asesor Principal, sehor Roberto Abusada, y los sefiores Eduardo
Valdivia-Velardey Adolfo Zulueta.

2.- INFORME SOBRE DEUDA CON JAPECO

Siguiendo las indicadenes de la sesidn del 23 de diclembre de 1992, en {a cual 8¢
recomendd elaborar proyecciones adicionales a la propucsta presentada en aquella
opertunidad para reestructurar la deuda con JAPECO, ¢l sefor Eduardo Valdivia-
Velarde, Asesor del Despacho del Ministerio de Economia y Finanzas, expuso a
solicitud del Presidente del Comité una propuesta alternativa, ciya copia se adjunta.

Vista la propuesta alternativay oida la exposicién, el Comité, Iuégo de un inteércambio
de ideas; emitié epinidn favorable en forma undnime sobre esta filtima propuesta

Dicha propuesia para reestructurar la denda con JAPECO se basa en:

a Eliminar la penalidad de 14.5% de los atrases de la deuda y reconocer sole el
interés contractual de 6.8%, calcilado hasta el 30 de setiembre de 1991 en
Sorma simpley sin capitalizacién intermedia.

& Reprogramar el total ds la deuda (atrasos ol 30.09.91 mds les venclmientos de
1991 y 1993) en 25 afios con 14 afos de gracia, reduciendo la tasa de interés
promedio de 7.3% a 5.5%, a partir del 01.10.91, cd

& Los intereses de la reprogramacidn generados desde el 1 de octubre de 1991
Basta el 31 de diciembre de 1993 se pagardn en 10 cuotas semestrales iguales
comengando el 15 de may o de 1994, lo cual implica no ¢fectuar pago algune en
1993. E

3.- INFORME PAGO DE ADEUDOS ATRASADOS AL BANCO MUNDIAL.

Oida la exposicion del sefior Adolfo Zulueta respecto a las gestiones Hevadas a cabo
en Washington para Hmpiar los atrases con el Banco Mundial, el Comité acordd
encargar a la Secretaria Téonica elabore un inferme al respecto y lo haga llegar a
cada uno de {os miembras del Comité,
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RENUNGIA DEL SENOR GUILLERMO RUNCIMAN

, _:. Presidente hizo de conocimiento de los presentes {a renuncia formuiada por el
B chor Guillermo Rundiman Saettone al cargo de miembra del Comité representanie

del Barico de la Nacidn.

Se dejé constandla que los acuerdos adeptados en esta Sesldn se dispensan del irdmite
de lecturay aprobacidn previa del Ada.

Siendo las 5:00 p.m., el Comité acordd levantar la sesidn,

fancGandts G

Sr. Jorge Camet Dickmann Sz, Daniel Hokama
Presidente Vice-Presidente

\

Sr, Javier dela %a M.
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 25 DE MARZO DE 1993

| Sjendo las 11:00 a.m. del dia 25 de marzo de 1993, se reunié en su Décimo
L ra Sesién el Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los siguientes
Fbros: Sr. Jorge Camet, Sr. Daniel Hokama, Sr. Alfredo Jalilie, Sr. Javier

®. Rocha y Sr. Oscar Blanco.

Asistieron también los sefiores Roberto Abusada y Eduardo Valdivia-
iarde, Asesores del Despacho Ministerial y Adolfo Zulueta, Director General de

jto Publico.

- INFORME SOBRE DEUDA CON EL CLUB DE PARIS

« Visto el informe "Club de Paris: Propuesta de renegociacion de la deuda
ana 1993-1995" y ofda la exposicién del sefior Eduardo Valdivia-Velarde, el
t6, luego de un intercambio de ideas, emitié6 opinién favorable en forma
nime sobre esta propuesta. Cabe sefialar que, ademéds del informe
foriormente referido, se distribuy6 los documentos "Club de Paris : Marco global
clones recientes" y "Club de Paris: Escenarios de reprogramacién-de la deuda

ana en 1993",

La propuesta aprobada representa el punto de partida para iniciar las
iaciones con el Club de Paris. Su objetivo es obtener el financiamiento
erido durante los préximos 3 afios por el Programa con el Fondo Monetario
rnacional, y buscar conseguir mejores plazos y condiciones de pago que los
pdidos en este foro a pais deudor alguno.
L_& .

El Comité considerd conveniente que el perfodo de alivio de la propuesta
da con el fin del Programa con el Fondo Monetario Internacional (marzo de

nte la version final de la propuesta en inglés y en castellano.
La propuesta se sustenta en:

:Un periodo de consolidacién de 39 meses, cuyas ventajas son extender
durant_e este lapso el beneficio de pagar $ 350 millones anuales. Dicho
monto implica pagar capital e interés equivalentes al pago de interés al 4%
f‘§°b1'9_ una deuda de § 8,300 millones. Adicionalmente, se eliminaria la
-:90f51dad de ‘conformar Grupos de Apoyo para 1994 y 1995 y seguir
! pelando a la generosidad de la comunidad internacional.

gt?t 5;‘1;‘719 bésico generado por la reprogramacién de las obligaciones pre

0il, Incluyendo el servicio de las reprogramaciones de 1978, 1983 y

‘Oonc’ede's 25 afios con 14 afios de gracia. Dicho plazo es el mas largo

paises :1 Oberf el Club de Paris y fue obtenido en las reprogramaciones de los

‘slem e bajos ingresos. Alternativamente se consideraria menores plazos
Pre y cuando los pagos de capital sean graduales.

©
©o

- Eln:élvz;c’ g«dlf;onal que financie la brecha del programa econémico, dado que
implica Oet s obligaciones pre cutoff resulta insuficiente. Dicho alivio
nuta g 8 191‘281' el pago de obligaciones excepcionalmente diferidas en la

e 1991 y que se estipula no serian materia de nueva discusion.

* Este alivi A
: afos .ahvm excepcional se atenderia gradualmente a partir de 1996 en seis

es decir, treinta y nueve meses a partir de enero de 1993. Se adjunta a la; -

V4

8.

-
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2.

ol toma de reducci6n del stock de la deuda peruana a mas tardar

Considerar A K
en junio de 1996. La buena ejecucién del programa econémico 1993-19895,
s metas acordadas con el Fondo Monetario

| cumplimiento de la
Y [nternacional, ¥ Ja observancia de los compromisos derivados de sus
los pafses acreedores del Club de Paris

¥t gouerdos de reprogramacién con
serdn el mejor sustento para solicitar discutir 1a referida condonacion

parcial del stock de la deuda en 1996.

dé6 que se entregue y S€ expliqué ja propuesta y la
ondiente en la reunién preparatoria con la Secretaria del

da el 8 de abril de 1993.

El Comité acor
nentacién corresp
y de Paris & gser celebra

Se deja constancia que los acuerdos adoptados en esta Sesién se dispensan
mite de lectura y aprobacién previa del Acta.

Siendo 1a 1:00 p.m., el Comité acord6 levantar la sesion.

Sr. Daniel Hokama Tokashiki

orge Camet Dickmann '
Presidente Vice-presidente

| AN
‘ Tomw =
Sr. Javier de la Rofha Marie -

Sr. Oscar Blanco Sénchez '
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 14 DE MAYO DE 1993

Siendo las 11 a.m. del dia 14 de mayo de 1992 se reunié el Comité de Deuda
arna en su décimo segunda sesi6n, con la asistencia de los siguientes miembros
ores Jorge Camet Dickmann, Daniel Hokama Tokashiki, Alfredo Jalilie
ara, Javier de la Rocha Marie y Oscar Blanco Sénchez. Asistieron también
s Roberto Abusada Salah y Humberto Gobitz Colchado, asesores del
ipacho Ministerial; Mario Neumann Puppi de la COPRI; Valentin Cobefias,
k't cionario de la DGCP y Ricardo Llaque y Adridn Revilla, funcionarios del Banco
tral de Reserva del Peri.

INFORME DEL BCRP SOBRE DEUDA CON EL ARLABANK

' . Los sefiores Javier de la Rocha y Llaque expusieron la situacién de la deuda

dicada con el Arlabank e informaron de la posibilidad que este sindicato
nde al BCRP. Luego de un breve intercambio de ideas, el Comité acordé
itificar el tratamiento de ia deuda con el Arlabank en base a los criterios
ontenidos en el acuerdo celebrado en su segién del 16 de enero de 1992, y acordd
_ bomd: una estrategia conjunta (MEF-BCRP- COPRI) para enfrentar una eventual
lemanda.

Los miembros coincidieron en que la estrategia debe sustentar y considerar
os siguientes aspectos: :

El primer tramo del contrato con Arlabank fue incluido en la refinanciacién
con ia banca comercial de 1983. :

Los acreedores originales del referido préstamo sindicado, al haber cedido
su participacién, estdn aceptando condiciones de mercado en el valor de
dicha deuda. '

El BCRP debers tomar las providencias necesarias para evitar el embargo
de las cuentas en riesgo; _ ‘

Tratar de debilitar la posicién del Arlabank como agente, identificando
cudles bancos del sindicato han participado en el Tolling, cudles de sus -
bancos se encuentran interesados en el proceso de promocién a la inversién
privada. .

Acceder a las reuniones solicitadas por los representantes del Arlabank;

et Ly gl TP ¥ w3 i s g3t o e e

. Finalmente, se acordé conformar un grupo de trabajo dirigido por el asesor
- principal, sefior Roberto Abusada e integrada por los asesores del Despacho
. Ministerial, sefiores Gobitz y Pinto y los sefiores funcionarios del BCRP, Llaque
¥ Revilla, Tambien se invit a participar al sefior Mario Neumann de la COPRI.

.

- REGULARIZACION DEL TERCER ADDENDUM CON EL MIDLAND BANK

.. INTERBANC suseribié un convenio de pago de deuda en productos con
. Midland Bank, mediante el cual reduce su deuda externa de corto plazo utilizando
~ 8us depésitos en las cuentas R.C. 002-82-EF que mantiene el Banco Central de
Reserva. A pesar que este mecanismo no afecta recursos del Tesoro Piblico,
Yequiere la participacién administrativa de la Direccién General de Crédito
P“bl_ieo, contradiciendo el espiritu del Decreto Supremo No. 086-92-EF que es
5. Dermitir Ia lihra nesociacién de las partes. .
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- El Comité, siguiendo el lineamiento aprobado de permitir la libre negociacién
de las deudas de corto plazo de capital de trabajo cuyos intereses se venfan
atendiendo en la medida que no afectan los recursos del Tesoro Péblico acordé que
se tomen las medidas legales y administrativas que dispongan la plena vigencia del

.Decreto Supremo No. 086-92-EF, sus disposiciones reglamentarias y ampliatorias.
Se precis6 que este marco es también de aplicacién a las deudas de corto plazo que
estén comprendidas en el sistema de pago en productos y se ratificé el acuerdo de
la séptima sesi6n en el sentido que es responsabilidad del directorio de los bancos
y financieras que mantienen ésta tipo de deudas velar por que sean cumplidas las
pautas contenidas en el mencionado Decreto Supremo No. 086-92-EF y su
reglamento. :

4.- DEUDA CON EL CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA

A solicitud del Presidente se traté el tema de la deuda con ol
Ceskoslovenska Obchodni Banka. Se hizo un breve resumen del caso y se explicé
.que el Comité en su sesién celebrada el 23 de diciembre de 1892 habia acordado
disponer que no se traslade los recursos de las cuentas intangibles a la cuenta del
D.S. No. 260-86-EF para su posterior liberacién. El Comité, luego de un
intercambio de ideas, convino en ratificar el referido acuerdo.

El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesién
se dispensan del trdmite de lectura y aprobacion previa del Acta.

Siendo 1a 1:00 p.m., el Comité acords levantar la sesion.

AN st . -
Jorge Camet Dickmann Daniel Hokama Tokashiki
Presidente Vice Presidente

e Awapara Javier de la B6cha Marie
stro de Hacienda Gerente Gefiefal BCRP

Vie

Representante del Ministerio de Econnmia v Finanwae
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 16 DE JUNIO DE 1993

Siendo las 11:30 a.m. del 16 de junio de 1993, se reuni6 en su décimo
tercera sesion el Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los sefiores Jorge
Camet Dickmann, Daniel Hokama Tokashiki, Alfredo Jalilie Awapara s Javier de la
Rocha Marie y Oscar Blanco Sénchez.

Asistieron también los sefiores Roberto Abusada, Jaime Pinto y Humberto
Gobitz, asesores del Despacho Ministerial; Adolfo Zulueta, Director General de
Crédito Piiblico y Mario Neumann, asesor de la COPRI.

1. APROBACION DE LA MINUTA DEL CLUB DE PARIS 1993

El Comité tom6 conocimiento del informe "Anélisis de la Minuta de
Entendimiento de 1993 firmada por el gobierno del Perti con el Club de Paris" que
evaliia los alcances de los acuerdos obtenidos en la reunién del Club de Paris R
realizada los dfas 4 y 5 de mayo de este afio, donde se traté el tema del alivio de
la deuda externa peruana.

En base a Io anterior, el Comité aprob6 la Minuta de Entendimiento.
Asimismo, recomendé que se analice el tratamiento que se daria a la deuda privada
garantizada por la Repiblica y & la deuda de las empresas estatales en proceso de
privatizacién comprendidas en dicho foro.

2. ASUNCION DE DEUDA EXTERNA DE EMPRESAS ESTATALES NO
FINANCIERAS EN PROCESO DE PRIVATIZACION '

El Ministerio de Economia y Finanzas ha recibido diversas solicitudes de las
empresas estatales en proceso de privatizacién asi como de la COPRI respecto a
la posibilidad de que el Estado asuma sus obligaciones externas. Ello determiné
la necesidad de establecer un marco general que permita definir los casos en los
que procederia la asuncién de la deuda externa de dichas empresas,

El informe "Pautas para la asuncién de la deuda externa de empresas
estatales comprendidas en el proceso de privatizacién” contiene lineamientos para
evaluar la conveniencia de la asuncién de la deuda externa de las empresas
estatales en proceso de privatizacién. Los criterios considerados son:

a. Costo de la asuncién para la caja fiscal.

b. Posibilidad de asuncién derivada de los acuerdos con los acreedores.
c. Garantia de la Reptiblica.
d. Posibilidad que la deuda externa sea reprogramada.

e, Depésitos en las cuentas intangibles.

El Comité aprobé el marco establecido en el referido informe y dispuso que
Se coordine el dispositivo legal que permitirs al Poder Ejecutivo asumir la deuda
externa de las empresas estatales en proceso de privatizacién. La evaluacién de
la asuncién que realizard el Ministerio de Economia y Finanzas se efectuars
empresa por empresa y deuda por deuda.

~

T S RN %
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3. INFORME SOBRE DEUDA CON EL CHEMICAL BANK Y AMERICAN EXPRESS

Fl Comité tomé conocimiento de la situacién del diferendo con el Chemical
Bank y el American Express. A fin de dar solucién al impasse originado con estas
entidades financieras se informé que, a solicitud del Presidente del Comité, se ha
encargado al estudio de ebogados Echecopar que realice una investigacién de este
caso ¥ prepare un proyecto de dispositivo Jegal para ser presentado al Congreso
Constituyente Democrético.

4, PAGO DE COMISIONES DE AGENCIA A LA BANCA COMERCIAL Y
HONORARIOS A LOS ASESORES LEGALES EXTERNOS

HONU R AR A L A T ————————

En base al compromiso asumido por el Negociador Oficial de la Deuda en su
presentacién ante el Comité Asesor de Bancos en marzo de 1991, se informé que
en 1992 el Perd pagé las comisiones de agencia en atraso a los bancos miembros del
referido Comité. '

En este sentido, respetando el compromiso asumido y ante la proximidad de
las negoclaciones con la banca comercial, el Comité aprobé el pago de las
comisiones de agencia por los créditos adeudados a la banca comercial, previo
informe de la Oficina de Asesorfa Juridica respecto a su procedencia. De ser el
caso, el Comité de Caja deberé incluir dentro del presupuesto los montos a
cancelarse. Por Gltimo, establecié que para proceder al pago de los honorarios
a los asesores legales externos, las facturas respectivas deberdn contar con la
aprobacién del Presidente del Comité o de la persona que él designe.

5. PAGO A LOS ABOGADOS FRANCESES

El estudio de abogedos franceses Sales Vincent Georges viene reclamendo
el pago de honorarios correspondiente al periodo 1991-1992 ascendente a
US$ 119,303.47. Dicho estudio fue contratado, con aceptacién del MEF, por Cole
Corette & Abrutyn, abogados de la Republica en los Estados Unidos, para
representar al Estado peruanoya las empresas publicas en las acciones judiciales
iniciadas en las cortes de Francia. .

El Comité autorizé al Presidente del Comité o a quien él designe a negociar
el monto de los honorarios reclamados. Asimismo, aprobé el pago de los
honorarios al estudio de abogados franceses, previo cumplimiento de los tréamites
- . administrativos.

o 6 DEPOSITOS EN LAS CUENTAS INTANGIBLES DE DEUDAS DE EMPRESAS
ESTATALES NO COMPRENDIDAS EN EL DECRETO LEGISLATIVO 5

e Fl Ministerio de Economia y Finanzas ha recibido solicitudes de traslado de

los dep6sitos de las cuentas intangibles a la cuenta D.S. No. 260-86~EF para su

“#" Dosterjor liberacién. Dichas solicitudes se han generado porque algunos

.. Bereedores externos interpretan que los préstamos de las empresas financieras del

e Estado contratados por cuenta propia estén sujetos a las normas de endeudamiento
. ®Xterno privado por lo que solicitan el trastado a la cuenta D.S. 260-86-EF.
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El Comité acordé que se tomen las medidas administrativas y legales
necesarias para que no se liberen los depésitos realizados por deudas de empresas
financieras del Estado no comprendidas en el Decreto Legislativo No. 5.

7. DEUDA CON TADIRAN LTD.

El Director General de Crédito Publico informé de la solicitud de Tadirdn
Ltd. de Israel para proceder en la regularizacién de algunas exportaciones no
incluidas en la lista origina acordada en el convenio de pago de deuda en
productos. De conformidad con dicho convenio, existe una lista de productos a
ser exportados que puede ser modificada por la Direccién General de Crédito
Plblico. La Oficina de Asesoria Juridica ha opinado en forma favorable respecto
a la regularizacién de dichas exportaciones.

El Comité, en base al informe de Asesoria Juridica, aprobé que la Direccién
General de Crédito Publico proceda con la regularizacién de las exportaciones
realizadas bajo el convenio de pago de deuda en productos.

8.  DEUDA CON ENERGOPROJEKT

El Director General de Crédito Pliblico inform6 la solicitud de Energoprojekt
de que se les pague los intereses adeudados por un US$ 1.5 millones. Dichos
intereses provienen de un convenio de préstamo por US$ 23 millones suscrito en
1989 para financiar el Proyecto Chira Piura III etapa. El pago del servicio de
dicho préstamo podia ser atendido con productos de exportacién o en divisas.

El Director General de Crédito Pablico solicité al Comité una decisién con
respecto a este pago, considerando que existe un desembolso pendiente por
US$ 13.5 millones. El Comité aprobé que en adelante lo adeudado a Energoprojekt
se pague .en divisas.

9. DEUDA CON EXTEBANDES

El Director. General de Crédito Piblico informé de la situacién de la deuda
pendiente con EXTEBANDES por obligaciones correspondientes al Banco Minero
del Perd, en Liquidacién ascendentes a US$ 3.9 millones y de la Repiiblica por US$
9.3 millones. El Comité tomé conocimiento de las gestiones que viene realizando
la Direccién General de Crédito Piblico para atender dichas obligaciones.

El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesién
se dispensan del trémite de lectura y aprobacién previa del Acta.
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Daniel Hokama Tokashiki

B Jorge Camet Dickmann
: Presidente Vice Presidente

: Javier de la R, Marie
Gerente Gene el BCRP
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, Oscar Blanco Sénchez !
Representante del Ministerio de Economia y Finanzas
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 2 DE SETIEMBRE DE 1993

Siendo las 12 m. del 2 de setiembre de 1993 se reuni6é en su décimo cuarta
sesion el Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los sefiores Jorge Camet
Dickmann, Daniel Hokama Tokashiki, Alfredo Jalilie Awapara, Eduardo Valdivia-
Velarde Pérez, Javier de la Rocha Marie, Humberto Gobitz Colchado y Oscar
Blanco Sanchez. .

Asistieron también los sefiores Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la
Deuda Externa con la Banca Comercial Extranjera, Roberto Abusada Salah y Ji aime
Pinto Tabini, asesores del Despacho Ministerial y David Lescano Arredondo,
Director General de Crédito Piblico (e).

1.- PRESENTACION DEL NEGOCIADOR OFICIAL DE LA DEUDA EXTERNA CON
LA BANCA COMERCIAL EXTRANJERA Y DE LOS NUEVOS MIEMBROS DEL
COMITE DE DEUDA EXTERNA '

El Presidente del Comité presentd al sefior Jorge Peschiera Cassinelli,
Negociador Oficial de la Deuda Externa con la Banca Comercial Extranjera,
designado mediante Resolucién Suprema No. 096-93-EF.

Asimismo, presenté a los nuevos miembros del Comité sefiores Eduardo
Valdivia~Velarde Pérez, Secretario Ejecutivo y Humberto Gobitz Colchado,
representante del Banco de la Nacién, designados mediante Resoluciones
Supremas No. 084-93-EF y 086-93-EF, respectivamente.

.9.- PROPUESTA DE CONDONACION DE LA DEUDA BILATERAL COMERCIAL
SUIZA

El Secretario Ejeoutivo informé y presenté un andlisis de la propuesta del
gobierno suizo de condonar su deuda comercial comprendida en el Club de Paris
a cambio de un‘fondo contravalor en moneda local. Los recursos de dicho fondo
contravalor se destinarian a financiar proyectos a ser ejecutados preferentemente
por ONGs en los siguientes sectores: (1) infraestructura social, (2) recursos
naturales y medio ambiente, y (3) promocién a la pequeria empresa.

Le administracién y responsabilidad del fondo contravalor estaria a cargo
de un Comité Bilateral, conformado por un representante del gobierno suizo y un
representante del gobierno peruano. La fecha efectiva de la condonacién seria
aquella en la que el gobierno peruano realizaria el desembolso en moneda local en

un banco comercial.

Tratdndose de una negociacién con aspectos favorables para el pais pero
con caracteristicas distintas que las previstas en el marco del Club de Paris de
mayo pasado, el Comité recomendé lo siguiente:

a) Procurar que la condonacién sea efectiva en un solo tramo y de ser posible
antes de fines de 1993.
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" b) Negociar el menor porcentaje como contravalor del monto a ser condonado.

Considerar como una de las fuentes de financiamiento de este fondo los
recursos depositados en el Banco Central de Reserva en favor de deudores
suizos y los pagos programados para el servicio de la deuda con Suiza en
el presupuesto 1993 y 1994. Los depésitos en el Banco Central ascenderfan
a US$ 13 millones, segiin la Direccién General de Crédito Piblico.

e) Tratar que la ejecucién de los proyectos no sea preferentemente por ONGs.

d) El representante peruano en el Comité Bilateral sea el Presidente de la
Comisién Ad Hoc encargada de realizar el seguimiento a la cooperacién
internacional que emane de la reunién en Paris del Grupo Consultivo de
Apoyo Social al Perti.

3.- NEGOCIACION DE LA DEUDA EXTERNA CON LA BANCA COMERCIAL
ACREEDORA

El Negociador Oficial de la Deuda Externa con la Banca Comercial Extranjera
hizo una exposicién del estado de situacién de la deuda con la banca comercial.

Asimismo, informé que en la reunién a sostenerse el 8 de setiembre con el
Comité Asesor de los Bancos se explicaria las dificultades para ofrecer pago
alguno durante 1994 a esta fuente financiera. En este sentido, se manifestaria al
Comité Asesor que el gobierno peruano viene evaluando la posibilidad de utilizar
los papeles de deuda como medio de page en el proceso de privatizacién de
empresas estatales. '

4.~ RENOVACION DE LA DEUDA DE CORTO PLAZO PARA CAPITAL DE
TRABAJO.

El Comité rafificé su recomendacién de renovar la deuda de corto plazo para
capital de trabajo desde el 2 de agosto de 1993 hasta el 1 de febrero de 1994.

5.- OTROS TEMAS

a) El Secretario Ejecutivo distribuyé a los miembros del Comité para su

conocimiento el informe No.014~83-EF/ODE que presenta los resultados del

gcuerdo Bilateral con Estados Unidos en el marco de la Minuta del Club de Paris
e 1993. '

b) A solicitud del sefior de la Rocha, se postergé para la préxima sesién del
Comité el tema del pedido de Atlas Copco, quien reclama depésitos realizados a su
favor en el Banco Central por deudores del sector privado, y los alcances de lo
acordado en la octava sesién del Comité.

01002
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El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesién
dispensan del trémite de lectura y aprobacién previa del Acta.

Siendo la 1:30 p.m., el Comité acord6 levantar la sesién.

Atte Qe

Jorge Camet Dickmann Daniel Hokama Tokas
Presidente Vice Presidente

e Awapara
Vice Ministro de Hacienda

\

f‘ Javier de la Bocha Marie

Gerente G¢neral BCRP

]

Oscar Blanco chez
Representante del Ministerio de Economia y Finanzas
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 28 DE OCTUBRE DE 1893

 iendo Ins 11:30 am. del 28 de octubre de 1983 so reunié en su décimo
sesién el Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los sefiores Jorge

: :!‘:
k.t, Daniel Hokama, Alfredo Jalilie, Eduardo Valdivia-Velarde, Javier de la
ha , Humberto Gobitz y Oscar Blanco.

Asistieron también los sefiores Oscar Hendrick, Director General de Crédito
wtico, Jaime Pinto, asesor del Despacho Ministerial ¥ Roberto Abusada.

SITUACION DE LAS NEGOCIACIONES DE LOS ACUERDOS BILATERALES
£N EL MARCO DEL CLUB DE PARIS 1993

El Secretario Ejecutivo distribuyé ol Informe No. 20-93-EF/ODE e hizo una
sosicién sobre el estado de situacién de las negociaciones bilaterales en el marco
1a Minuta del Club de Paris de 1993. Alafechala DGCP, con la asesoria dela
Oficina de Deuda Externa, ha concluido negociaciones con quince acreedores por
51% de los vencimientos de la dicha deuda bilateral sujeta a alivio. Asimismo,
fio ha solicitado y avanzado en la negociacién de condonacién de obligaciones de
cter concesional por un monto de US$ 65 millones (4%). Del 45% de
sbligaciones que se encuentra pendiente de negociacién, el 8% ha remitido la

documentacién correspondiente.

El Comité tom6 nota de los avances logrados en las referidas negociaciones '
y destacé que los alivios obtenidos en adicién a los resultantes de 1la Minuta
glentan un precedente favorable que deberia permitir obtener condiciones
financieras por lo menos equivalentes con los demés acreedores. del Club de Paris.

& Finalmente, el Secretario Ejecutivo manifesté su disposicién a profundizar
" ol andlisis de cualquiera de los aspectos de estas negociaciones bilaterales a

- requerimiento de alguno de los miembros del Comité.

“r.

2.- SWAP CON EKN EN EL MARCO DEL CLUB DE PARIS

Ce WA LeAe - T, tap A

, El Director General de Crédito Peblico presenté la propuesta del Swedish
Credits Guarantee Board (EKN), acreedor sueco comprendido en el marco de las
negociaciones con el Club de Paris, quien desea compensar la deuda externa que
mantiene con la Reptiblica a cambio de reflotar Prolacsur, empresa lechera de
Arequipa. La propuesta de EKN consiste en lo siguiente:

(1) compensar deuda externa por $ 4.83 millones con deudas de Prolacsur con
el Banco Agrario en Liguidacién y Sunat por $ 2.1 millones y $ 0.8 millones,
respectivamente. .

§/ (2) recomprar § 1.67 millones de deuda externa con $ 1 millén. EKN destinaria
¥ los recursos de esta recompra para capital de trabajo de Prolacsur. é

P A
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(8) prestar Prolacsur por $ 0.5 millones y garantizar una deuda por $ 0.6
millones de dicha empresa con EKN.

(4) convertir deuda en donacién por $ 0.4 millones a favor del Programa del
vaso de leche, al 100% del valor nominal y condicionado a que su ejecucion se lleve
a cabo por una ONG sueca. '

El Comité emiti6 opinién desfavorable respecto a la propuesta de EKN.
Considers que el impacto que esta propuesta generaria sobre la caja fiscal (US$
1.5 millones), la complejidad de la operacién de compensar deudas (US$ 2.9
millones) y un descuento en el valor nominal de la deuda no significativo no
_ ameritan crear un marco legal especifico para esta operacién.

3.- TRATAMIENTO DE LA DEUDA PRIVADA DEPOSITADA EN LAS CUENTAS
DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA

El Secretario Ejecutivo distribuyé el informe "Tratamiento de la deuda
privada depositada en las cuentias del Banco Central de Reserva". Comenté la
necesidad de precisar los alcances de la recomendacién contenida en el acta de la
octava sesién del Comité, llevada a cabo el 23 de diciembre de 1892, en el sentido
de no trasladar los recursos de las cuentas intangibles a la cuenta Decreto

~ Supremo No. 260-86-EF para su posterior liberacién.

El Comité, luego de un intercambio de {deas, acordé precisar que la
recomendacién de no trasladar los recursos de las cuentas intangibles a la cuenta
Decreto Supremo No. 260-88~EF para su posterior liberacién no incluye la deuda
privada, salvo que estuviese comprendida en los acuerdos bilaterales del Club de
‘Parfs o que tenga la garantia de la Republica o de una empresa del Estado. En

. caso contrario, a solicitud del acreedor, deberdn tomarse las medidas
- administrativas necesarias para proceder a su extorno.

Asimismo, acordé recomendar a la DGCP que en el caso de la solicitud de

Atlas Copco Ab, como en el caso de otras solicitudes de extorno de deuda privada

. proceda seg(n lo dispuesto en el pérrafo anterior, sin distingo del tipo de cuenta
en la que se encuentren depositados los recursos de 1a deuda privada.

' Finalmente, acordé que se instruya a la DGCP para que, en base a la
. concilincitn estadistica realizada en el marco del Club de Paris y en coordinacién
con el BCR, ordene los depésitos de la deuda externa en las cuentas intangibles.

" 4,~. TRASLADO DE LAS CONDICIONES DEL CLUB DE PARIS A DEUDORES
ORIGINALES

v Fl Secretario Ejecutivo hizo una exposicion indicando que con anterioridad
..:,; 8 las negociaciones llevadas a cabo en el marco del Club de Paris, el gobierno
Peruano en 1983 y 1986 promulgd normas que impiden a los deudores originales el

/.
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‘pago al exterior a esta fuente financiera y establecen su obligacién de depositar
#. o] servicio de la deuda en su fecha de vencimiento original en las cuentas creadas
- para tal fin: Decreto Supremo No. 175-83-EFC y Decreto Legislativo No. 368.

La mayoria de obligados no han venido cumplendo con realizar los depésitos
_ en las referidas cuentas. Esta situacin es més pronunciada a partir de 1988,
.pese & la vigencia de los dispositivos antes mencionados.

En este contexto, en abril de 1993 Panamericana Televisi6én (Pantel) solicit6
al MEF que se le traslade las condiciones obtenides por el gobierno en el Club de
. Paris & las deudas que mantienen con el Eximbank de Estados Unidos y el Paribas
de Francia, asegurado por COFACE. Dichas deudas privadas cuentan con la
garantia de la Repiblica en virtud del Decreto Legislativo No, 79 y del Decreto
Supremo No. 176~A-83-EFC. :

Cabe mencionar que, en diciembre de 1987 se celebr$ entre Pantel y la
DGCP un convenio para refinanciar el total del principal vencido y no pagado, més
intereses, comisiones y moras de los préstamos otorgados por el Paribas y el
Eximbank cuyos depésitos no efectué la empresa en las cuentas antes
mencionadas. Dicho convenio fue suscrito condicionado a que se emitieran los
dispositivos pertinentes.

El Comité opiné que se instruya a la DGCP para que renegocie con Pantel
el convenio del afio 1987, Asimismo, para establecer los pardmetros-de dicha
renegociacién solicité que para la siguiente sesion, 1a DGCP presente esquemas
que contemplen el traslado a Pantel de las condiciones del Club de Paris en
términos menos favorables que aquelias obtenidas por el Gobierno. Dichas
condiciones deberén ser extendidas a otros deudores privados.

5.- SITUACION DE LAS NEGOCIACIONES CON LA BANCA COMERCIAL
EXTRANJERA : .

FI Presidente del Comité informé que la reunién con el Comité Asesor de
Bancos habia sido postergada para la tercera semana de noviembre. Asimismo,
alcanzé un proyecto de ley a ser remitido al Congreso que contempla la utilizacién
de titulos de deuda externa como medio de pago de empresas estatales
comprendidas en el proceso de promocién de inversién privada. El Comité luego
de un breve intercambio de ideas aprobé el referido proyecto de ley.

6.- OTROS

Fl Comité solicité que para la préxima sesién la DGCP presente para su
consideracién el proyecto de la Ley de Endeudamiento Externo del Sector Piblico

/ para 1994, @
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: El Comité dejo constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesién
dispensan del trémite de lectura y aprobacién previa del Acta.

Siendo las 2 p.m., el Comité acord6 levantar la sesién.

| Augbout OUMA

- Jorge Camet Dickmann
Presidente o : : Vice Presidente

Vice Ministro de Hacienda

;&%
Humberto Cobitz Colchado
Representante del Banco de la Naci6én

Javier de la Rocla Marie
Gerente Gerjeral BCRP

4/

Oscar Blango Sé.ncﬁ/" J
Representante del Ministe 4o de Economia y Finanzas
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 17 DE NOVIEMBRE DE 1993

. Siendo las 11:30 am. del 17 de noviembre de 1993 se reunié en su décimo sexta
- sesion el Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los sefiores miembros Jorge Camet,
_ Daniel Hokama, Alfredo Jalilie, Javier de 1a Rocha, Humberto Gobitz y Oscar Blanco.

Asistieron también los sefiores Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la Deuda
Externa con la Banca Comercial Extranjera, Carlos Montoya, Director Ejecutivo de la
COPRI, Jaime Pinto, Asesor del Despacho Ministerial, Oscar Hendrick, Director General
de Crédito Piiblico y Roberto Abusada.

1- EL ELEBRARSE EL
23 DE NOVIEMBRE -

El Negociador Oficial de la Deuda con la Banca Comercial Extranjera inici6é su
exposicién comentando que se habia programado llevar a cabo una segunda reunién con el
Comité Asesor de Bancos el 23 de noviembre de 1993 e hizo una presentacién acerca de los
temas a tratar en dicha reunién. .

Manifest6 que, en primer lugar, se harfa una breve presentacion a los bancos acerca
de la situacidn polftica post referéndum y los recientes logros en materia econémica. En
segundo lugar, ambas partes describirfan el avance logrado desde ultima reunién. La
delegacién peruana presentarfa lo siguiente:

(1) Ley para la utilizacién de titulos de deuda externa en el proceso de promocién de
inversién de las empresas estatales.

(2)  Ley que solucione el problema de la deuda con American Express y Chemical Bank_
por la adquisicién de las motonaves Mantaro y Pachitea.

(3)  Informe sobre el levantamiento del juicio del Credit Industriel et Commercial de Parfs

‘ contra la Repiblica del Perd.
(4)  ElDecreto Supremo No. 152-93-EF que autoriza al Ministro de Economfa y Finanzas
.- a prorrogar el plazo del Tolling Declaration hasta el 15 de febrero de 1994.

(5) Informe sobre la elaboracion de una base estadistica de saldos adeudados estimados

a la banca comercial.

Sobre este iiltimo punto, expresé que se viene elaborando un registro de cesiones de
deuda, sin embargo mencioné que se requiere el apoyo de una persona con experiencia en
esta labor. En lo que respecta al proyecto de ley que permitirfa utilizar tftulos de deuda
externa en privatizacién, evidencié que se requiere de un trabajo de base en la DGCP que
permita calificar las obligaciones elegibles.

Por su parte el Comité Asesor deberfa informar acerca de la situacién respecto al
levantamiento de juicios.
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Por otro lado, el sefior Peschiera sostuvo que la posicién peruana, con relacién a las

5.: inquietudes expresadas por el Comité Asesor desde la primera reunién, serfa la siguiente:

§ - El Pert no cuenta con recursos para efectuar pagos parciales o totales de intereses en 1994
¢ debido a restricciones presupuestales. Los mismos no se iniciardn hasta que no se alcance
¥ un acuerdo con los bancos. Segiin coment6 este pago no es necesario en la medida que
£ existe el precedente que otros pafses sélo lo reiniciaron una vez que llegaron a un acuerdo

preliminar de reestructuracién.

- La deuda con el Arlabank recibird igual trato en el programa de privatizaciones y
eventualmente se reprogramard en condiciones similares que el resto de la deuda con la banca
comercial, como sucedié en la refinanciacién de 1983. Asimismo, participé a los miembros
del Comité los alcances de su viaje a Bahrein para explicar la posicién peruana al Presidente
del Arlabank. Dicha reunién culminé sin llegar a ningiin acuerdo sobre el particular. Sin
embargo, desde esa fecha no se ha vuelto a recibir indicaciones de que Arlabank iniciaria una
accién legal contra el BCRP, tal como habia anunciado anteriormente. Por otro lado, luego
de la reunién, Arlabank habfa iniciado las coordinaciones que como banco agente le
corresponde para el levantamiento de juicios por otros créditos contra la Repiiblica del Perd.

- Sobre el litigio con el Pravin Banker explicé que la posicién que se mantendrfa serfa
la de no buscar un arreglo diferenciado con ningtn acreedor, menos bajo presién.

- Con relacién a los gastos judiciales, manifesté que Ia poswlén que se adoptarfa serfa
acordar un programa de dichos pagos cuando se levanten los juicios, luego de revisar l1a
sustentacién de dichos gastos. Respecto a las comisiones de agente, se informard a los
bancos del avance de dichos pagos.

Los pasos a seguir serdn que los bancos acepten las condiciones planteadas en la Ley
para la utilizacién de’tftulos de deuda en privatizacién y tomen las medidas necesarias:

~ levantamiento de juicios, waivers y aceptacion de la asuncién de las deudas de las empresas

estatales por la Republica. Se espera que la préxima reunién se lleve a cabo en la primera
semana de febrero de 1994, fecha en la cual el gobierno peruano presentarfa el Reglamento
de la mencionada Ley y los bancos reportarfan el avance en 1a adecuacién de sus obligaciones
para su uso en privatizacidn.

El Comité tom6 nota de los avances que el Negociador Oficial de la Deuda Externa
con la Banca Comercial Extranjera podria presentar para la préxima reunién con el Comité
Asesor de los Bancos. Asimismo, recomendd lo siguiente:

No reiniciar €l pago de los intereses a la banca comercial.

/%* e Dor #
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2. Que la DGCP designe un funcionario de su dmbito para que dirija las labores de
actualizacién de las cesiones de la deuda con 1a banca comercial.

.3 Que para la préxima sesion la DGCP muestre un avance sobre el procedimiento para
' 1a certificacion de las obligaciones elegibles en el proceso de privatizacién.

2.- B A A AL

El Negociador Oficial de la Deuda Externa con 1a Banca Comercial Extranjera indicé
que existen consideraciones adicionales para definir la forma de venta de empresas estatales
cuando cuenten con contratos de endendamiento externo con fa banca comercial. Los
referidos contratos otorgan un tratamiento distinto segtin se trate de 1a venta de una empresa
en marcha o 1a venta de sus activos. En el primer caso, s¢ requiere 1a autorizacion del 100%
de los miembros del consorcio de bancos, en tanto que en el segundo s6lo del 51%. HRe
gentido, solicité que exista un mayor nivel de coordinacién entre 1a COPRI y el MEF sobre
1a definicién de la forma de venta de empresas cn privatizacién con deuda externa.

Asinismo, planteé la necesidad de tratar el tema de la asuncién de la deuda las
empresas estatales en una ley marco. Informé que habfa efectuado las coordinaciones del
caso con la Comisién de Economfa del Congreso y que €n el Ministerio existfa un grupo de

) trabajo que venfa analizando el tema.

El Comité consideré importante que exista un amplio debate en el MEF sobre este
tema y solicité que la DGCP presente una propuesta integral sobre un marco general para

el tratamiento de la asuncién de deuda de las empresas a Ser privatizadas, a fin que pueda
emitir una opinién sobre el particular.

3.- A NEGOCIACION C UD: D
Co ON C AR, CA, POR
COMPRENDIDAS EN EL CLUB DE_PARIS. CASO PANAMERICANA
. TELEVISION

El Director General de Crédito Piblico manifest$ que habfa sostenido reuniones con
representantes de Panamericana Televisién S.A. Sin embargo, no contaba con mayor
informaci6n comprometiéndose a presentar los parimetros de la negociacién para la préxima
reunién del Comité. El Comité aceptd lo solicitado por ¢l Director General de postergar este
tema para Ja préxima reunion.

A & 7. ©



4.- E EBXT O DEL S R LI

El Director General de Crédito Piiblico distribuy6 un ejemplar del proyecto de Ley
de Endeudamiento del Sector Piblico para 1994 presentada al Congreso. Explicé que se -
trataba de un proyecto susceptible de modificaciones, las cuales serfan coordinadas con el

Congreso.

Respecto al tema de las cuentas con depésitos de vencimientos del servicio de deuda
externa considerado en el mencionado proyecto, el Comité recomend6 que se forme un grupo
de trabajo integrado por personal de la DGCP y del BCR que identifique y concilie los
montos depositados en las referidas cuentas. Asimismeo, recomendé que la DGCP efectiie
también dicha labor en el caso de las cuentas del Banco de 1a Naci6n con apoyo del personal
del referido banco. Finalmente, acordé que para la préxima sesién la DGCP comunique en
qué plazo culminarfa dicha labor,

.- ONDO VAIOR DE LA DA CON SUIZA

El Director General de Crédito Priblico presenté una propuesta para constituir el
Fondo Contravalor de la condonacién de la deuda bilateral con Suiza, ascendente a US$ 30
millones aproximadamente. :

La DGCP propuso conformarlo con las siguientes fuentes de financiamiento;

1. El monto presupuestado para el servicio de la deuda a Suiza para 1993 (US$ 1.7
millones).

2, Los depésitos en las cuentas Decretos Supremos Nos. 175-83-EFC y 260-86-EF
correspondientes a acreedores suizos (US$ 12.5 miliones).

3. Los depdsitos de Ia cuenta Decreto Supremo No. 175-83-EFRC correspondiente a la
condonacién de 1a'deuda de NIO de Holanda (US$ 2.4 millones).

4, Los depdésitos de la cuenta Decreto Legislativo No. 272 correspondiente a la deuda
con el Wells Fargo Bank (US$ 14.4 millones).

El Gerente General del BCRP previno que el retiro de los fondos de las cuentas
intangibles no estaba contemplado en las metas monetarias del Acuerdo de Facilidad
Ampliada, por lo que se requiere que el Banco de la Naci6n deposite en el BCRP un monto
iidéntico al retiro en menci6n, o que el Fondo Contravalor se constituya después del 31 de

iciembre.

El Comité se pronunci6 sobre la propuesta de la DGCP, emitiendo opinién favorable

Para que en ¢l financiainiento del Fondo Contravalor se utilicen las tres primeras fuentes,

sujeto a la verificacién de cifras, y denegé la cuarta por tratarse de una deuda adin no
negociada ni condonada., /
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El Comité dejé constancia ‘que todos los acuerdos adoptados en esta sesién se
dispensan del trémite de lectura y aprobacién previa del Acta.

Siendo las 2 p.m., el Comité acordd levantar la sesi6n. |

Qe

Jorge Camet Daniel Hokama -
Presidente Vice Presidente

7748

Gobitz
Representante del Banco de la Nacién Representante del Ministerio de
Economfa y Finanzas
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 7 DE ENERO DE 1994

Siendo las 11:40 a.m. del 7 de enero de 1994, se reuni en su décimo sétima
sesién el Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los sefiores Jorge Camet,
Alfredo Jalilie, Eduardo Valdivia-Velarde, Javier de la Rocha, Humberto Gobitz,
y Oscar Blanco. Asistieron también log sefiores Jorge Peschiera, Negociador
Oficial de la Deuda Externa con la Banca Comercial, Jaime Pinto, Asesor del
Despacho Ministerial, Oscar Hendrick, Director General de Crédito Publico,
Richard Cabello y Manuel Llosa, funcionarios de la COPRI, y Roberto Abusada.

1.- PROPUESTA DE COMPENSACION DE DEUDAS ENTRE EL MEF Y COFIDE

El Director General de Crédito Pdblico distribuyé el informe No. 308-93-
EF/75.22 y expuso una propuesta de compensacién de deudas entre el MEF y
COFIDE. COFIDE ha solicitado al MEF el pago de deudas pendientes por USs$ 40.8
millones (segin sus cifras), y tiene obligaciones pendientes por depésitos no
efectuados en la Cuenta Decreto Legislativo No. 368.

La propuesta de compensacién se resume en lo siguiente:

a. COFIDE daria por canceladas las deudas pendientes del MEF.
b. El MEF exoneraria a COFIDE de su obligacién de depositar en la
cuenta Decreto Legislativo No. 368.
c. La operacién se harfa sin descuento en el valor de las obligaciones.
d. Fn oaso existiora un saldo a favor de COFIDE, habria dos opciones:
(i)  Establecer un calendario de pago acorde con la capacidad de
la caja fiscal;
(1) Compensar con futuros depésitos que COFIDE deba realizar en
la cuenta Decreto Legislativo No. 368.

) El Comité expres6 su conformidad con esquemas que permitan el saneamientd. as.
financiero de COFIDE. Asimismo, solicité que para la préxima reunién, la DGCP:

*

a. Sustente la validez legal de esta operacién y, de ser el caso,
proponga el dispositivo que la permita.

b. Analice los precedentes que generaria esta operacién.

c. Concluya con la determinacién de la metodologia de cileulo y
conciliacién estadistica de las deudas.

9.- LIBERACION DE DEPOSITOS EN CUENTAS DEL BCR POR OPERACIONES
DE _ENDEUDAMIENTO Y/O GARANTIA DEL BANCO CONTINENTAL E
INTERBANC

El Director General de Crédito Piblico distribuyé la Nota Informativa 083~

93-EF/75.22. | -
' 2.7 Y “ /é @
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El Comité precis6 que la recomendacién de no trasladar los recursos de las

cuentas creadas en virtud de lo dispuesto en los Decretos Supremos Nos. 175-83-

~ EFC y 198-83-EFC y Decreto Legislativo No. 272, sus modificatorias, ampliatorias

i, y demsés normas reglamentarias, a la cuenta Decreto Supremo No. 260-86-EF para

su posterior liberacién, no incluye la deuda del sector privado, salvo que

estuviese comprendida en acuerdos bilaterales del Club de Paris o que cuente la

garantia de la Repiblica o de una empresa del Estado que no sea el Banco
Continental o el Interbanc.

Asimismo, el Comité encargé a la Direccion General de Crédito Pablico velar
por el cumplimiento de las medidas administrativas y legales necesarias, para de
ser el caso, proceder al traslado.

EAMIENTOS PARA LA NEGOCIACION DE DEUDAS PRIVADAS CON

3.- LIN AS FPRIVALUAS 0N
EN LOS ACUERDOS DEL

GARANTIA DE LA REPUBLICA COMPRENDIDAS
CLUB DE PARIS

El Director General de Crédito Pablico distribuyé el informe Nb. 319-93~
EF/75.22 y expuso una propuesta de dos opciones para el cobro de deudas
pn’r'»i’aldas con garantia de la Reptblica comprendidas en los acuerdos del Club de
Paris. .

S El Comité acordé que la DGCP elabore a més tardar el 7 de febrero de 1994
una propuesta de esquema general para el cobro de dichas deudas, incluyendo el
dispositivo léegal pertinente, previo andlisis caso por caso de las seis empresas
referidas en el mencionado informe. Para el andlisis caso por caso, el Comité
recomends la creacién de un grupo de trabajo constituido por funcionarios de la
DGCP, COFIDE, y el sefior Jorge Peschiera.

- ug -
Asimismo, el Comité sugirié que dicho esquema incluya, entre otros, los ™

siguientes lineamientos:

a. Al més breve plazo, se recupere por lo menos el integro de las sumas
que el gobierno ha pagado al exterior por estas obligaciones.

b. Futuros pagos del gobierno generados por estas obligaciones se
efectiien previo cobro de los montos correspondientes a los deudores

P : originales.

/// Finalmente, el Comité recomendé se haga consultas & un estudio de
abogados, respecto a la naturaleza de los depésitos en cuentas creadas en virtud
de 1o dispuesto en los Decretos Supremos Nos. 175-83-EFC y 198-83-EFC y -

Decretos Legislativos Nos. 272 y 368, sus modificatorias, ampliatorias y demés

normas reglamentarias. /‘

7 Y \
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4.- AVANCES EN LA NEGOCIACION CON LA BANCA COMERCIAL

El Negociador Oficial de la Deuda con la Banca Comercial distribuyé el
documento "Segunda Reunién con el Comité Asesor de Bancos" e informé del
7 estado de situacién de las conversaciones con el Comité Asesor de Bancos y de las
coordinaciones con la Comisién del Congreso que investiga la adquisicién de los

barcos Mantaro y Pachitea. ‘
5.- PROPUESTA DE LA DGCP_SOBRE EL MARCO GENERAL PARA LA
ASUNCION DE DEUDA EXTERNA DE LAS EMPRESAS EN PROCESO DE

PRIVATIZACION

El Director General de Crédito PGblico distribuyé el informe No. 318-93~
EF/75.22, y planteé la necesidad de aclarar procedimientos operativos para la
dacién de dispositivos legales relativos a la asuncién de deudas. El referido
informe incluye una propuesta de criterios para la asuncién de deudas externas
en el marco del proceso de privatizacién de las empresas del Estado.

El Comité consideré que la discusién se circunscribaala normatividad legal
vigente, que sélo permite asumir obligaciones externas de empresas estatales en
proceso de privatizacién que cuenten con la garantia de la Reptblica. El Comité
acordé recomendar que, previa evaluacién caso por caso de la COPRI y del MEF -
con activa participacién de la DGCP-, no se asuma deudas externas que
constituyan en el corto plazo presién de caja para el Tesoro Pablico.

Con tal propésito, el Comité acordo los siguientes lineamientos:

8. No asumir deudas con organismos internacionales.

b. No asumir deudas que estén comprendidas en el mecanismo de
ALADI. - e -

c. No asumir deudas de corto plazo. T '

.d. No-asumir deudas contratadas a partir del 1 de enero de 1983 con-
‘ acreedores del Club de Paris. .

e. Asumir deudas contratadas antes del 1 de enero de 1983 con
acreedores del Club de Paris. '

f. Asumir deudas con la Banca Comercial, paises de Europa del Este ¥
proveedores sin garantia oficial en su pais de origen.

g. Que se tomen las garantias y/o previsiones necesarias, de no
pagarse deudas no asumidas que cuenten con la garantia de la
Reptblica o cuyo incumplimiento en su pago afecte compromisos
adquiridos por el goblerno con organismos internacionales o en foros
multilaterales. ’

- Asimismo, el Comité precisé que, de requerirse actuar de manera distinta
M/ / a la contemplada en los referidos lineamientos, estos casos deberian someterse

previamente a su consideracion.
Y X \ % - ©
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El Negociador Oficlal de la Deuda con la Banca Comercial distribuyé, a
menera de avance, el documento "Asuncién de la Deuda de Empresas Pdblicas con
la Banca Comercial”. El mismo incluye un cuadro estadistico con informaci6én de
ja deuda con la banca comercial de empresas comprendidas y no comprendidas en
el Decreto Legislativo 6874, asi como aquellas en proceso de liquidacién. El Comité
acordé solicitar a la DGCP que a més tardar el 21 de enero elabore cuadros
andlogos para las deudas con las demds fuentes financieras, con particular
atenci6n en aquellas susceptibles de ser asumidas.

-

6.- PROPUESTA DE LA DGCP PARA CONFORMAR GRUPO DE TRABAJO QUE
ACTUALICE CESIONES DE DEUDA CON LA BANCA COMERCIAL Y
PREPARE PROCEDIMIENTOS DE CERTIFICACION DE OBLIGACIONES
ELEGIBLES PARA EI PROCESO DE PRIVATIZACION

El Director General de Crédito Piblico distribuy6 una propuesta de plan de
trabajo para actualizar las cesiones de la deuda con la banca comercial y elaborar
procedimientos internos para la certificacién de obligaciones elegibles para el
proceso de privatizacién. De acuerdo a dicha propuesta, coordinada con los
sefiores Jorge Peschiera, Eduardo Valdivia Velarde y Humberto Gobitz, estas
labores concluirén el 8 de mayo de 1894 y el 8 de febrero de 1994,
respectivamente. La elaboracién del Reglamento de la Ley que permite el uso de
deuda externa en privatizacién estard bajo responsabilidad del sefior Jorge
Peschiera, quien coordinar4 el texto con la DGCP y la Oficine del Comité de Deuda
Externa, y presentard un texto final el 8 de febrero de 1994.

El Comité aprobé la referida propuesta, y los recursos humanos y materiales
& utilizarse, Asimismo, el Vice Ministro de Hacienda se ofrecié a identificar el
espacio fisico solicitado.

7.~ AUTORIZACION A LAS ENTIDADES E INSTITUCIONES FINANCIERAS
PARA RENEGOCIAR SU DEUDA DE CORTO PLAZO

. El Secretario Ejecutivo indicé que el pasado 31 de diciembre dejé de tener
vigencia el Decreto Supremo 092-93-EF, que autorizaba a las entidades e
Instituciones financieras a renegociar sus deudas de corto plazo.

El Comité recomendé la promulgacién de un dispositivo legal que amplie
Islasta el 31 de diciembre de 1994 la vigencia de lo dispuesto en el referido Decreto
upremo.

8.~ INFORME PRESENTADO A LA SECRETARIA DEL CLUB DE PARIS

] El Secretario Ejecutivo del Comité presenté los avances en las negociaciones
bilaterales en el marco de la Minuta de mayo de 1993, y distribuy6 copia del
informe enviado a la Secretaria del Club de Paris en cumplimiento de lo dispuesto
en el Articulo IIT de la referida Minuta. o




g oy 01017

E

MINISTERID DE ECONOMIA ¥ FINANZAS
DESPACHO MINISTERIAL

5.

Asimismo, el Secretario Ejecutivo del Comité indicé que la condonacién por
DM 30 millones contemplada en el articulo 13 del Acuerdo Bilateral recientemente
suscrito con Alemania, requiere que el MEF presente a la Embajada Alemans en
Lima antes del 31 de marzo de 1994 una propuesta de proyectos de proteccién del
medio ambiente y alivio a la pobreza por un equivalente a DM 9 millones y designe
a su representante para este esquema., ' o

El Comité recomendé que el referido representante sea el sefior Javier
Abugattds, Representante del MEF en la Comisién Ad-Hoe creada por Resolucion
Suprema 123-93-EF para el Seguimiento de la Cooperacién Internacional emanada
de la Reunién del Grupo Consultivo de Apoyo Social al Pert. Asimismo, el Comité
acordé la conformacién de un grupo de trabajo que elabore la referida propuesta,
el cual estard dirigido por el sefior Abugattis e integrado por los sefiores
Reynaldo Bringas, Director General de Presupuesto, Oscar Zaldivar, Director
Ejecutivo de Crédito Piblico, y Ana Maria Guevara, miembro de la Unidad de
Coordinacién de Préstamos Sectoriales.

9.- NECESIDAD DE SOLICITAR A JAPECO UNA NUEVA REPROGRAMACION

El Secretario Ejecutivo del Comité expuso que en el Intercambio de Notas
entre el Gobierno del Peri y el Gobierno del Japén, suscrito el 2 de abril de 1893,

se acord6 un perfodo de consolidacion de la deuda con JAPECO que abarcet desde -

el 1 de octubre de 1991 al 31 de diciembre de 1993. Los pagos & JAPECO
contemplados en dicho acuerdo ascenderian a US$ 60 millones anuales a partir de
este afio, debléndose efectuar el primer pago el 15 de mayo. El referido
Intercambio de Notas establece que de haber una nueva reprogramacién en el Club

de Paris (tal como la de mayo de 1993) ambos gobiernos tendrén que sostener

consultas para discutir la posible modificacién del acuerdo con JAPECO.

Finalmente, el Secretario Ejecutivo del Comité indicé que las negociaciones
del acuerdo bilateral entre el Goblerno Peruano y JAPECO, en el marco del
referido Intercambio de Notas, se realizaron en Lima en setiembre de 1983; sin
embargo, el referido acuerdo atin no se ba suscrito debido a que la parte Japonesa
habia tomado considerable tiempo en los trdmites para formalizar i sustitucién del
deudor original PETROPERU por el Gobierno Peruano.

El Comité recomendd que el MEF comunique & la Embajada del Jap6n en Lima
la necesidad de una nueva reprogramacién de la deuda con JAPECO, en términos
no menos favorables que los obtenidos por el Perd en el marco de la Minuta de
mayo de 1993. Asimismo, el Comité sugiri6 que dichas negociaciones estuvieran
a cargo de los sefiores Roberto Abusada y Eduardo Valdivia-Velarde.

P
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10.- INFORME DE LA DGCP_SOBRE_PLAZO PARA CULMINAR LA
IDENTIFICACION ¥ CONCILIACION DE LOS MON TOS DEPOSITADOS EN
T.AS CUENTAS DEL BCR ¥ DEL BANCO DE LA NACION

Oida la presentacién del Director General de Crédito Publico, el Comité
aprobd 1a conformacién de un grupo de trebajo conformado por dos funcionarios
del BCR, dos funcionarios del Banco de la Nacién y uno de jJa DGCP, el cual seria
su coordinador. Este grupo deberd culminar la {dentificacién y conciliacién de los
montos depositados en las cuentas del BCR y del Banco de la Naci6n a més tardar
el 7 de marzo de 1994.

11.- ACUERDOS VARIOS

1. El Comité acordé que los documentos & ser entregados a sus miembros sean

distribuidos por su Secretaria Ejecutiva con anticipacién a cada reunién,

salvo aquellos para los gue por su naturaleza el Presidente del Comité haya
indicado lo contrario.

2. Se acordd precisar que los pagos & asesores legales externos se sujeten a

_ 1o recomendado por ol Comité en su sesi6n del 18 de junio de 1993, y que

: éstosi deben cumplir con la normatividad administrativa ¥ legal que el caso
requiera. '

_ El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesién
se dispensan del trémite de lectura y aprobecién previa del Acta.

Siendo las 3 p.m., el Comité acord6 1evantaf 1a sesién.

ek pAmet”
Jorge Camet
Presidente

v/
Representente Banco de la Nacién Representante del MEF
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 1o. DE FEBRERO DE 1994

Siendo las 11:40 a.m. del 1o0. de febrero de 1994, se reuni6 en su décimo
octava sesion el Comité de Deuda Externa, con la asistencia de los sefiores Jorge
Camet, Daniel Hokama, Eduardo Valdivia~Velarde » Javier de la Rocha, Humberto
Gobitz y Oscar Blanco, Asistieron también los sefiores Og car Hendrick, Director
General de Crédito PGiblico y Manuel Llosa s funcionario de la COPRI.

1.- RENOVACION DELA DEUDA EXTERNA DE CORTO PLAZO DE CAPITAL DE
: TRABAJO Y COMERCIO EXTERIOR

El Comité ratificé su opinién favorable respecto a que la deuda externa de

corto plazo de capital de trabajo y comercio exterior, a que se refiere el Decreto

Supremo No. 131-93-EF, sea renovada hasta e] Io. de agosto de 1994, De ser

8 futuras renovaciones de dicha deuda en términos similares a los

establecidos en el mencionado Decreto Supremo, se entenders por otorgada la
opinién favorable del Comité, salvo acuerdo expreso en contrario.

2.~ REGLAMENTO DE UTILIZACION DE OBLIGACIONES ELEGIBLES EN LA
PROMOCION DE INVERSION PRIVADA EN L.AS EMPRESAS DEL ESTADO
= en Y nne IR SRIVADA EN LAS EMPRESAS DEL ESTADO

' El Presidente del Comits distribuyé y sometié a consideracién de sus

miembros el proyecto "Reglamento de Utilizacién de Obligaciones Elegibles de la

Repdblica del Peri en la Promocién de Inversién Privada en las Empresas del

Estado”, elaborado por el Negociador Oficial de 1a Deuda Externa con la Banca
Comercial Extranjera.

El Comité, considerando que el Reglamento se enmarca en lo dispuesto por
los artfculos 4o, Yy 6o. de 1a Ley No. 28250 ¥y luego de incorporar algunas
modificaciones en cuanto a los procedimientos, emiti6 opinién favorable respecto
al citado proyecto. Asimismo, acordé que el texto final del Reglamento, en el
marco del texto aprobado por el Comité, sea coordinado entre su Presidente y el
citado negociador,

3.~ APROBACION DE LA COMPOSICION DEL PRECIO BASE DE CENTROMIN
i epoyl Y 25 FRECID BASE DE CENTROMIN

" El Ministro Hokama, Presidente de la COPRI, distribuy6 la Ayuda Memoria

Términos para la venta de] 100% de acciones de Centromin Perd" e informé que
la COPRI habfa determinado que el precio de venta de la empresa estuviera dado
POr una combinacién de log siguientes medios de pago: uno minimo en dinere en
efectivo por US$ 280 millones de délares y uno fijo en obligaciones elegibles de
deuda externa por US$ 80 millones de délares. Asimismo, la COPRI estimaba un
Compromiso de inversién adicional minimo de US$ 240 millones de délares, a ser
ejecutados en un plazo méximo de 3 afios.

4.

El Comité, luego de un intercambio de ideas » emitié opini6n favorable sobre
108 montos de los medios de pago determinados por la COPRI para la composicién

del precio de venta de Centromin. ; &
- DA .. | 6
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4.- ASUNCION DE DEUDAS DE ENTEL Y CENTROMIN NO GARANTIZADAS POR
LA REPUBLICA -

El Ministro Hokama manifesté que Entel y Centromin tenian en sus pasivos
deuda externa sin la garantia de la Repidblica. Explic6 que el proceso de
promocién privada de Entel y Centromin requiere la adopcién de medidas que
faciliten la transferencia de dichas empresas al sector privado, dentro de las
cuales se encuentra la de asumir parte de su deuda externa de mediano y largo
plazo. Sin embargo, de acuerdo al marco legal vigente s6lo es susceptible de ser
asumida la deuda de empresas a ser privatizadas que cuenten con la garantia de

l1a RepGblica.

El Comité, luego de un intercambio de ideas, emitié opinién favorable
respecto a la asuncién de la deuda externa de mediano y largo plazo de Entel y
Centromin, atin cuando no tuviese la garantia de la RepGblica y recomendé se
tomen las medidas legales y administrativas necesarias. Asimismo, opiné que la
asuncién ciie deudas debia considerar los lineamientos acordados en su décimo
sétima sesién.

5.- CLAUSULAS DE CONTRAGARANTIA ENTRE EL ESTADO Y LAS EMPRESAS
PRI‘LATIZA]_)AS QUE MANTENGAN DEUDAS GARANTIZADAS POR EL
ESTADO ‘

El Secretario Ejecutivo recordé que el Comité en su décimo sétima sesién
recomend6 que no se asuman deudes externas de empresas estatales que
constituyan en el corto plazo presién de caja para el Tesoro Pablico. En este
sentido, habria empresas estatales que se transferirian al sector privado con
deudas externas garantizadas por la Reptiblica.

Asimismo, la Minuta del Club de Paris de 1893, en el 1ltimo parrafo de su
Articulo II, numeral 1, establece que para su implementacién, el sector ptblico
peruano incluye a las empresas cuyo capital al 1¢ de enero de 1983 perteneci6
directa o indirectamente en mds del 50% al Estado o a sus empresas. Por lo tanto,
si ol propietario privado de estas empresas incumpliera el servicio de deudas
externas no asumidas por la Reptblica, el gobierno peruano deberd pagarlo en su
fecha de vencimiento, asi dichas obligaciones no cuenten con su garantia.

Para estos casos, el Comité recomendé que la COPRI establezca en las
respectivas bases de venta las contragarantias que el comprador debers otorgar
por las obligaciones de deuda externa. El texto a ser incluido en las bases deberd
ser coordinado entre la COPRI y la DGCP.

En el caso de deudas de empresas estatales con organismos internacionales
garantizadas por la Repfiblica, el Comité encargé al Director General de Crédito
Piblico que formalice consultas al BID y la CAF sobre la posibilidad de no
asumirlas y trasladarlas al sector privado.

YA/ Y 7P ,\\ @ ‘
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g.- GASTOS JUDICIALES DERIVADOS DE LA NEGOCIACION CON LA BANCA
COMERCIAL '

El Presidente del Comité manifesté que fos bancos vienen reclamando los
stos incurridos por los juicios iniciados contra la Reptiblica. Indicé que los
contratos establecen que los gastos de cobranza incurridos por los bancos por el

. incumplimiento de pago son de cuenta del deudor y se estiman en alrededor de US$

9 millones. Los bancos han indicado que estos gastos deben ser cubiertos antes
de las negociaciones y se ha ofrecido plantear un programa de pagos de acuerdo
a puestras posibilidades.

El Comité tomé nota de lo expresado por el Presidente y recomendé que el
Vice Ministro de Hacienda evaltie la suma ostimada mensual con la que podria
contarse para tal fin.

7.- SEGUIMIENTO DE LOS ACUERDOS DEL COMITE DE DEUDA EXTERNA

El Secretario Ejecutivo distribuyé a los miembros del Comité un cuadro
resumen de las renegociaciones de deuda de corto plazo de capital de trabajo
realizadas por las empresas financieras del Estado, bajo responsabilidad de su
Directorio, en el marco del Decreto Supremo No. 086-92-EF, su reglamento y
disposiciones complementarias y ampliatorias. Dicho cuadro fue preparado en
base a la informacién remitida por las referidas empresas en cumplimiento de lo
acordado en la sétima sesién del Comité, realizada el 11 de diciembre de 1892.

Por otro lado, el Director General de Crédito Pablico informé que no se

" habfe podido concluir los trabajos solicitados por el Comité en relacién a la

propuesta de compensacién de deudas entre el MEF y COFIDE y la elaboracién de
cuadros estadisticos de la deuda de empresas estatales, con particular atencién
en aquella susceptible de ser asumida.

Finalmente, el Secrefario Ejecutivo informé al Comité que el 27 de enero se
publies el Decreto Supremo No. 004-94-EF que ampli6 hasta el 31 de diciembre de
1994 la vigencia de lo dispuesto en el Decreto Supremo No. 092-93-EF. El Decreto

Supremo No. 004-94-EF faculta a las empresas financieras y no financieras del

Estado a negociar su deuda de corto plazo comprendida en los Decretos Supremos
No. 086-92-EF y No. 112-92-EF, con cargo a dar posterior cuenta al Comité de
Deuda Externa.

8.- OTROS TEMAS

El Gerente General del BCR manifest6 su preocupacion porque se lleven a

cabo negociaciones conducentes a contratar nuevo endeudamiento de mediano y

g‘riOLplam, cuyo pago estaria en el marco del Convenio de Créditos Reciprocos
e ALADI.

Wy A /\\/\/

El Comité opiné que este tema se analizard en la proxima sesion. @ @ ;
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El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esla sesién
se dispensan del trémite de lectura y aprobacién previa del Acta.

; Siendo la 1 p.m., el Comité acordd suspen
- 'partir de las 8 p.m. Reabierta la sesi6n a las 8 p.m.
Comité acordé levantar 1a sesién.

der la sesién para continuaria a
y siendo las 10 p.m. el

Yoot

Daniel Hokama

Jorge Camet
Presidente Vice Presidente

o

Javier de&l cha
Gerente General BCR?

cC .

to, Humisbrto Gobits | car Blanco
epresentante Banco de la Nacién Representante del MEF

’
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 4 DE JULJO DE 1934

Siendo las 12 m. del 4 de julio de 1984, se reunié en su décimo novena sesién
¢l Comité de Deuda Externa, con ]a asistencia de los sefiores Jorge Camet, Daniel
Hokama, Alfredo Jalilie, Eduardo Valdivia-Velarde, Humberto Gobitz y Oscar

co. Asistieron también los sefiores Oscar Hendrick, Director General de

B 4
J crédito Pablico, Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la Deuda Externa con la

Banca Comercial Extranjera y Jaime Pinto, Asesor del Despacho Ministerial.

I. NEGOCIACIONES CON JAPECO

El Secretario Ejecutivo distribuyé el Informe No. 008-94-EF/ODE, el cual
presenta el marco propuesto de la renegociacién de la deuda con Japeco. Los
principales elementos de dicho marco son los siguientes:

8. Reprogramar el integro de los vencimientos contractuales que
ocurran en 1894 y 1995.

b. El pago por todo concepto durante el bienio 1994-95 no deberia
exceder los US$ 7 millones.

c. La tasa de interés a ser acordada no deberia ser mayor a la que se
obtenga en la reprogramacién de las deudas comerciales con
acreedores comerciales del Japén comprendidas en el Club de Paris.

d. Para que la presién de pago a partir de 1996 esté en funcién de los
alivios que el PerG obtenga en el foro multilateral, se deberia incluir
una clatGsula que permita que en caso los paises acreedores
participantes del Club de Paris acuerden una nueva reprogramacién
se modificarian los términos obtenidos en esta reprogramacién.

El Comité emitié opini6n favorable re'si:ecto al marco para la renegociacién
de la dguda con Japeco antes mencionado y tomé conocimiento que las
negociaciones se sostendrdn la préxima semana en Tokio, para lo cual el Ministro

- de Economia y Finanzas designaré la delegacién que participard en las referidas

negociaciones.

II. OBLIGACIONES POR PRESTAMOS DE CAPITAL DE TRABAJO DE CORTO
PLAZO DE ELECTROPERU CON SWISS BANK CO.

. El Comité tom6 conocimiento de la copia remitida a su Presidente de la carta
dlll‘lglda por el Swiss Bank Co. a Electropert, mediante la cual le solicita reiniciar
eb diflogo para buscar un acuerdo mutuamente satisfactorio con relacién a la
% ligacién de Electropert por préstamos de capital de trabajo de corto plazo por

8% 4'075,132.85.

e Asimismo, el Comité consideré que como parte de la estrategia de
o gociacién de deuda externa con la banca vefa conveniente que, 5i Electropert
. eeonsideraba adecuado, esta empresa negocie su deuda con el Swiss Bank Co.,
. conformidad con el ordenamiento legal vigente. En este sentido, encarg al

gociador Oficial de la Deuda Externa con la Banca Comercial Extranjera que se

Comunique con dicha empresa.
L, .
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1i. OBLIGACIONES DEL SECTOR PRIVADO INCLUIDAS EN LOS ACUERDOS
BILATERALES CON LOS ACREEDORES DEL CLUB DE PARIS

visto el documento "Negociacién de la. Deuda de Empresas del Sector

privado con aval del Estado o de su Sector Pablico no depositada e incluida en los :

- acuerdos bilaterales del Club de Paris" elaborado por la Oficina de Deuda Externa '

"/ an coordinacién con la DGCP y oida la exposicién del sefior Humberto Gobitz, el
Comité emiti6 opinién favorable respecto a que se autorice al MEF a celebrar
convenios de refinanciacion con empresas del sector privado en relacién a sus I
obligaciones garantizadas por el Estado o por Empresas de Derecho Piblico o i
Estatales de Derecho Privado, no depositadas en el BCR y que fueron incluidas

en acuerdos bilaterales celebrados con acresdores del Club de Paris de 1991. . :

Asimismo, el Comité acordé que se contemple mecanismos para que, de ser .
necesario, el MEF se encuentre facultado a contratar los servicios de consultores
externos que permitan cobrar la deuda de las empresas incluidas en los acuerdos
bilaterales del Club de Paris.

El Comité emitié su opinién favorable respecto a los lineamientos generales
contemplados en el documento antes mencionado, con la precigién de que en caso
existan montos depositados en las cuentas intangibles, el porcentaje de la primera
cuota de capital establecida en el punto 3 a) de los referidos lineamientos debe
reducirse de manera correspondiente. '

Finalmente, el Comité recomendé6 se solicite a la Oficina de Asesoria Juridica
(el MEF y a consultores legales externos un informe que sustente la condicién del
'Estado como acreedor frente a las empresas del Sector Privado por sus
obligaciones no depositadas e incluidas en los acuerdos bilaterales con acreedores
participantes del Club de Paris, asi como, la instancia de la administracién pablica
que en este caso le corresponderia actuar en representacion del Estado.

IV. FERROSTAAL: SITUACION DEL CONVENIO DE REPROGRAMACION 1988

El Comité tomé conecimiento de la carta de Ferrostaal AG al MEF recibida el
81 de mayo pasado, mediante la cual comunica que: (a) la mayor parte de sus
&creencias han sido ticitamente cedidas a los bancos que garantizaron sus °
Préstamos, (b) los referidos bancos y Ferrostaal no estén dispuestos a seguir
aceptando la suspensin "de facto" del convenio de reprogramacién de 1988 y se
?eseljvan su derecho de reponer los términos de los contratos originales, (c)
incluirfan los referidos créditos en las negociaciones de la deuda con la banca
comercial, y (d) de considerarlo conveniente el MEF, sostendrian conversaciones
con €l en torno a lo antes mencionado.

refort E! Comité solicité6 a la DGCP gue determine la validez de las cesiones
la Bel'ldas en el pérrafo anterior y encargé al Negociador Oficial de la Deuda con
— sl anca Comercial Extranjera comunicarse con Perrostaal AG para que precise los {
J‘/ cances e implicancias de lo expresado en la referida carta. / .
- En be:!;se a ello, se le solicité al referido negociador que presente en la
deu!éima sesién del Comité una propuesta sobre el tratamiento que se daria a esta
ﬁ a y, de ser el caso, a otras deudas con proveedores sin garantia en sus
88 de Anican nadidac o la hanca anmarnial. Vd
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v.y AVANCE EN LAS NEGOCIACIONES CON LA BANCA COMERCIAL
vi. EXTRANJERA Y ACCIONES REALIZADAS POR EL MEF RESPECTO A LA
DEUDA CON EL ARLABANK ASUMIDA POR EL ESTADO

“ El Negociador Oficial de la Deuda Externa con la Banca Comercial Extranjera
_distribuyé el documento "Negociacién con 1a Banca Comercial ~Informe de Avance
a jutio de 1994", el cual desarrolla los siguientes temas: (a) implementacion de
acuerdos con la banca, (b) comisiones de agencia, (¢) asuncién de la deuda de las
empresas pablicas -casos Centromin, Tintayay Electroperi~, (d) uso de deuda
en privatizaciones, (e) juicios, (f) caso Chemical/Amex y (g) otros.

ElNegociador Oficial de la Deuda Externa con la Banca Comercial Extranjera
hizo comentarios en torno a los temas desarrollados en el referido documento,
entre los cuales mencioné que se habia avenzado significativamente en el
consentimiento de los bancos para la asuncién de la deuda externa de las empresas
estatales por la Repiblica y para el otorgamiento de las dispensas que posibiliten
el aso de sus acreencias en el proceso de privatizacién. Asimismo, informé que
ha venido sosteniendo reuniones con la COPRI para identificar las empresas en las
que serfa conveniente utilizar deuda externa como medio de pago.

En cuanto a Arlabank, informé que ha mantenido conversaciones a fin de
tratar de evitar que dicho banco interponga acciones judicisles contra el BCR y
buscar un acercamiento entre ambas posiciones. Informé que se tiene programada
una reunién de alto nivel los primeros dias de agosto.

El Comité tomé conocimiento de lo expresado por el Negociador Oficial de la
Deu:da Externa con la Banca Comercinl Extranjera. Asimismo, concordé en que
seria conveniente que la COPRI eleve el porcentaje de titulos de deuda que se
utilicen como medio de pago en aquellos procesos de privatizaci6n en los que la
COPRI decida emplearlos. Por Gitimo, se comentd que deberia considerarse la
posibilidad de emitir un dispositivo legal de cardcter general que faculte al MEF
a asumir, cuando lo considere pertinente, la deuda externa de empresas en
proceso de privatizacién. ‘

VIl AVANCE ENLAS NEGOCIACIONES BILATERALES CON LOS ACREEDORES
DEL CLUB DE PARIS ‘

o4 El Secretario Ejecutivo distribuy6 los Informes No. 001-94~-EF/ODE al 007-
ED-EFI ODE, los cuales resumen el resultado de las negociaciones celebradas con
A C, ACDI y CWB del Canadd, CESCE de Espafia, SACE de Italia, OeKB de
Austria y con el Gobierno de Bélgica y repartié el Cuadro No. 1 Club de Parfs 1993
Negociaciones Bilaterales concluidas.

ne El Secretario Ejecutivo expuso brevemente el estado de situacién de las
im%‘:;iamones bilaterales en el marco de la Minuta del Club de Paris de 1993, e
la que a 1a fecha se han concluido 19 negociaciones. Asimismo, informé que
J,Préxima semana se espera finalizar negociaciones con los cuatro acreedores del
% Figl.:;,’ quedando sélo pendiente culminar negociaciones con dos acreedores de

5.
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E] Presidente del Comité manifesté su preocupacién de que han habido
retrasos en los pagos a los acreedores del Club de Paris. Ante ello, el Comité
golicité a la DGCP tomar, con carécter de urgencia, las medidas necesarias para
tizar que los pagos de la deuda piblica externa con acreedores del Club de

yris se efectien en cabal cumplimiento de los plazos, términos y condiciones
scordadas con los referidos acreedores.

vI11. SEGUIMIENTO DE LOS ACUERDOS DEL COMITE DE DEUDA EXTERNA

El Secretario Ejecutivo distribuy6 a los miembros del Comité un resumen del
seguimiento de los acuerdos del Comité de Deuda Externa que jncluye informacién
respecto a la renegociaci6én de la deuda de corto plazo, asi como, de los temas
sobre los cuales se habia pequerido algin pronunciamiento de la DGCP.

1. Sobre las renegociaciones de deuda de corto plazo de capital de trabajo
realizadas por instituciones financieras y empresas del Estado en el marco
del Decreto Supremo No. 04~-94-EF, el Secretario Ejecutivo distribuy6 a los

miembros del Comité un cuadro resumen al § de junio de 1994.

Fl Comité acord6 delegar en su Secretaria Técnica (Direccién General de

Crédito Publico) el registro de 1a secuencia de las transferencias de los
titulos de deuda externa de corto plazo, a que se reficre el articulo 5 de la
R.S. N2 071-92-EF/10 (Reglamento del D.S. Ne 086-92-EF) y que, de ser
necesario, lleve a cabo con jas instituciones deudoras las acciones
requeridas para el cabal cumplimiento del marco legal correspondiente. La
Secretaria Técnice deberd informar al Comité, a través de su Secretario
Ejecutivo, de aquellos casos que nos se ajusten a lo antes indicado. El
Secretario Ejecutivo continuaré informando periédicamente al Comité de las
renegociaciones reportadas por las instituciones deudoras.

2. Sobre los temas requeridos a la DGCP, el Director General informé que:

‘a)  Habia coordinado conla COPRI el texto sobre las contragarantias que

debe otorgar el comprador de una empresa estatal por obligaciones

de deuda externa con acreedores del Club de Paris.

b)  Habfa recibido comunicaciones del BID y de la CAFT en el sentido que
no existe Inconveniente en que el Estado no asuma la deuda de
empresas a ser privatizadas siempre que se mantenga la garantia de

la Repuablica.

c) Habia concluido la conciliaciéon de los montos de capital e interés
original de las deudas 8 ser compensadas entre el MEF y COFIDE,
quedando pendiente para la préxima semana 1a determinaci6n de las
tasas de interés que permitirdn calcular el valor actual de dichas
obligaciones y, de este modo, proceder a la elaboracién del
dispositivo legal pertinente. Asimismo, indic6 que el informe de la
Oficina de Asesorfa Juridica del MEF ha concluido que no existe

Y7, N ningiin impedimento legal para la referida compensacion.

T L oL
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d) Habfa terminado la actualizacién de cesiones de la deuda de corto
plazo con la banca comercial y que 18 actualizacién de las mediano y
largo plazo las culminaria en aproximadamente 45 dias. Asimismo,

expres6 que contaba con una versi6n preliminar de los formatos ¥

procedimientos internos para la certificacién de las obligaciones
elegibles y que, de recibirse los comentarios pertinentes, la versién

final estaria antes del 15 de julio.

e) No habia podido avanzar en la elaboracién de los cuadros estadisticos
de la deuda externa de las empresas publicas comprendidas y no
comprendidas en el proceso de privatizacién y liquidacién.

f) Habia préacticamente concluido con la identificacién y conciliacién de

los montos depositados en las cuentas del BCR. Sin embargo, atin
no habia podido iniciar dichas lebores con el Banco de la Nacién.

El Comité tomé conocimiento de lo informado por el Director General de
alos puntosa) yb) y, en cuanto a los demds puntos,

le reiters la importancia que 1a DGCP a més tardar para su proxime sesién culmine
las labores correspondientes.

IX.

1'

2.

QOTROS

El Comité, atendiendo el pedido del representante del BCR trasmitido por
el Secretario Ejecutivo, acord6 solicitar a la DGCP para su préxima sesién
un informe -coordinado con el BCR- sobre unos pagos efectuados por el
BCR a Pomini Farrel, acreedor italiano cuyas obligaciones han sido

reprogramadas en el marco del Club de Paris.

ElFComité acord6 que sus reuniones deberian realizarse una vex al mes y
cuando menos una vez cada dos meses. Asimismo, precisé que & partir de
la vigencia del D.S. N° 116-93-EF (8 de agosto de 1993) -el cual separa las
funciones del Secretario Ejecutivo de las del Negociador Oficial de la Deuda
Externa-, las funciones del Secretario Ejecutivo son aquellas relativas a la
récepeibn y tramite de documentacién presentada al Comité, transcripcién
y supervisién del cumplimiento de los acuerdos, preparacion deagendas ¥
ekl)g_pgcﬁn de actas de las sesiones, y otras jnherentes a su cargo.

El Comité solicité a la DGCP para su préxima sesién un informe sobre el
tratamiento propuesto por el Director General de Crédito Piblico para las

obligaciones del BCR con la AID.

El Presidente del Comité manifesté que se habia recibido el ofrecimiento de
le Repiblica Argentina de reprogramar nuestra deuda con dicho pais en
condiciones similares a las obtenidas en el Club de Paris. ElComité acordé
encargarle al Negociador Oficial de 1a Deuda Externa con la Banca Comercial
Extranjera la evaluacién de dicho ofrecimiento y, en base a ello,
presentarle una propuesta de los términos en los cuales se llevaria a cabo

dicha reprogramacién.

M T
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Representante Banco de la Nacién

s‘

El Director General de Crédito Piblico informé al Comité que ha venido
sosteniendo reuniones con representantes de la Agencia Internacional para
el Desarrollo (AID) de Lima y Washington, orentadas a refinanciar el saldo
pdeudado al 12 de setiembre de 1994 (US$ 8'927,589.25) del crédito
otorgado en 1979 por E.F. Hutton & Company, Inc. y Stuart Brothers al
Banco de la Vivienda del Perd,.el cual por el indo del deudor cuenta con la
ntia de la Reptiblica y por el lado del acreedor con la de la AID.
Explicé que esta operacién implicaria reducir la tasa de interés pactada en
1979 de 9.7% anual & una nueva tasa fija de alrededor de 8.0% anual, con lo
cual se reduciria el servicio de intereses en alrededor de US$ 160,000
enuales. Asimismo, indicé que la deuda no perderia su condicién de deuda
pre cutoff y, en consecuencia, sus vencimientos hasta marzo de 1996
estarfan incluidos en el acuerdo de reprogramacién a ser suscrito con la
AID en el marco del Club de Paris de 1893 y sus vencimientos futuros a
eventuales reprogramaciones a realizarse en este foro.

Oida la exposicién del Director General de Crédito Piblico, el Comité emitié
opinién favorable respecto de la operacién de rgfinandacién antes descrita.

El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesién

se dispensan del trdmite de lectura y aprobacién previa del Acta.

Siendo las 3:30 p.m., el Comité acordé levantar 1a sesién.

4 o Qo
Jorge Camet ' : Daniel Hokama
Presidente . - Vice Presidente

Secrétario Ejecutivo

2

umberto Gobitz

Oscar
Representante del MEF
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 7 DE SETIEMBRE DE 1994
Siendo las 11:30 am. del 7 de setiembre de 1994 se reunié en su vigésima sesion,
el Comité de Deuda Externa con la asistencia de los sefiores Jorge Camet, Daniel Hokama,
Alfredo Jalilie, Eduardo Valdivia-Velarde, Javier de la Rocha, Humberto Gobitz y Oscar
Blanco. Asistieron también los sefiores Oscar Hendrick, Director General de Crédito Publico,
Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la Deuda Externa con la Banca Comercial Extranjera
y Jaime Pinto, Asesor del Despacho Ministerial. ' ‘

I PROYECTO DE LEY DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO DEL SECTOR PUBLICO
PARA 1995 )

El Secretario Ejecutivo distribuyé para conocimiento de los miembros del Comité el
Proyecto de Ley de Endeudamiento Externo del Sector Plblico para 1995 enviado por el
Ejecutivo al Congreso de la Republica. Dicho proyecto recoge algunas de las modificaciones
sugeridas por los miembros a una versién preliminar que se les remitiera para sus
comentarios el 23 de agosto pasado.

Il. - APROBACION DE LA COMPOSICION DEL PRECIO BASE DE TINTAYA S A,

El Ministro Hokama, Presidente de la COPRI, informé que la COPRI habia
determinado que el precio base de venta de Tintaya estuviera dado por una combinacién de
los siguientes medios de pago: uno minimo en dinero en efectivo por US$ 60 millones y uno
fijo en obligaciones elegibles de deuda externa por US$ 55 millones. Asimismo, manifesto
que la presentacién de ofertas econdmicas seria el préximo 6 de octubre. '

_ El Comité, luego-de un intercambio de ideas, emitié opinién favorable sobre los
, Indicados montos de los medios de pago para la composicién del precio base de venta de’
* Tintaya S.A.

M. DECRETO SUPREMO QUE MODIFICA EL REGLAMENTO DE UTILIZACION DE
OBLIGACIONES ELEGIBLES EN LA PROMOCION DE INVERSION PRIVADA EN
LAS EMPRESAS DEL ESTADO

- El Comité ratificé su opinién favorable sobre el Decreto Supremo que modifica el
Reglamento de Utilizacion de Obligaciones Elegibles de la Republica del Peri en la
Promocion de Inversion Privada en las Empresas del Estado. Un proyecto del referido
g:credto con su exposicion de motivos fue distribuida a sus miembros el 31 de agosto

sado. : -

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo Décimo Sexto del Reglamento modificado
y 'Uego de un amplio intercambio de ideas, el Comité establecié los siguientes criterios

9enerales para la determinacion del coeficiente de referencia que servira en cada Subasta
Para los fines indicados en el citado Reglamento:

7
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El coeficiente de referencia para cada Subasta se calculara en base a las
cotizaciones de los titulos de deuda publica externa peruana con la banca comercial
acreedora de dos instituciones de prestigio que constituyan intermediarios ("brokers")
en el mercado $ecundario de deuda y que publiquen regularmente precios de deuda
peruana por el servicio Reuter. El Negociador Oficial de la Deuda Externa con la

Banca Comercial Extranjera identificara dichas instituciones.

El calculo del coeficiente de referencia sera en base al precio vigente al final de cada
dia en que opere el mercado en Nueva York. El periodo de calculo sera el mayor de:
(a) aquel comprendido entre el dia de la comunicacion oficial del precio base de la
Subasta y el dia habil anterior ‘al del anuncio del respectivo coeficiente, segun lo
establecido en el articulo Décimo Quinto del Reglamento aprobado o (b) 30 dias

calendario que precenden a dicho anuncio.

El coeficiente de referencia se calculard promediando las cotizaciones diarias
compra-venta del tipo de deuda peruana que se cotice al precio més alto.

E| calculo del coeficiente de referencia Io realizara el referido Negociador y se lo
comunicara por escrito al Presidente del Comité de Deuda Extema, con la debida

anticipacion para el cumplimiento del plazo indicado en el articulo Décimo Quinto del ----

referido reglamento.

El porcentaje de incremento del coeficiente de referencia a que sé refiere el articulo
Duodécimo, para la determinacién del monto de la carta de crédito, se sugiere sea
determinadio en forma particular para cada privatizacién por el Presidente del Comité
de Deuda Externa, o en su ausencia por su Vice-Presidente, considerando las
recomendaciones del referido Negociador'y del Cepri respectivo. El porcentaje de

incremento podria ser hasta de 15%.

Los criterios generales antes mencionados tienen como finalidad que la determinacion

de los coeficientes se realice de manera transparente a través de informacion registrada en
el mercado, bajo las siguientes consideraciones:

1.

Las cotizaciones que se difunden en el mercado secundario de titulos de deuda
publica externa corresponden a aquélios de la banca comercial.

Se tiene entendido que los titulos de deuda externa peruana se cotizan de manera
permanente en un namero reducido de instituciones participantes en el mercado
secundario, por lo que se ha considerado optar por tomar como referencia, de ser
posible, las cotizaciones de las dos instituciones de mayor prestigio y actividad en los
titulos de deuda peruana.

A fin de evitar riesgos de valores excepcionales en las cotizaciones de un dia en
particular, se ha optado por promediar las cotizaciones diarias mas altas registradas
durante un periodo razonable y asociado al lapso durante el cual los postores
buscarian adquirir deuda o fijar el precio de opciones de compra que les permita
intervenir en la S
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4. El propésito del porcentaje de incremento del coeficiente de referencia establecido

en el articulo Duodécimo es incentivar a los postores a entregar deuda externa como
medio de pago, debido a que de no hacerlo se les ejecutaria la carta de credito con
esta penalidad: La determinacién del referido porcentaje de incremento para cada
privatizacién debera tomar en cuenta, entre otros, la dificultad percibida de obtener
titulos de deuda elegible en el mercado secundario en los montos y en la oportunidad

requeridos.

Por ultimo, para el caso particular de la privatiza'cién de Tintaya S.A., el porcentaje

D de icremento del coeficiente de referencia se sugiere que sea menor al 15%, por tratarse

de la primera privatizacion en la que se utilizaria titulos de deuda externa.

V. PAGO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA A POMINI. FARREL - POR
OBLIGACIONES SUJETAS A LOS ACUERDOS BILATERALES PERU-ITALIA

El Director General de Crédito Publico distribuyé el informe "Vencimiento
restructurado con SACE-ltalia por el crédito de Pomini Farrel a Aceros Arequipa”, elaborado
por su Direccién General y el BCR. Explicé que en 1991 el BCR duplic6 un pago de US$
748,238.29 a Pomini Farrel. Dicho acreedor lo aplicé incorrectamente a un vencimiento de
1983, el cual esta incluido en los montos reprogramados en los Acuerdos Bilaterales Perua-
ltalia, en el marco del Club de Paris de 1991 y 1993, a ser pagados en siete anos a partir
del afio 2000.

El Comité tomé conocimiento del estado de situacion y de las acciones descritas en
el referido informe, conducentes a que el BCR pueda recuperar el monto que pagoé en
exceso al referido proveedor italiano.

? V. DEUDA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA CON LA AID SUJETA A LOS

-

)

ACUERDOS BILATERALES PERU-ESTADOS UNIDOS

E! representante del BCR distribuyé el documento "Deuda del BCR con la Agencia
Internacional para el Desarrollo (AID)", mediante el cual: (a) solicita la exoneracién a-la
obligacién de depésito a que se refiere el Decreto Legislativo No. 368, respeCto a los
vencimientos entre setiembre de 1994 y setiembre de 1998 (US$ 5.7 millones) del crédito
que AID otorgdé al BCR en 1977, y (b) propone que los referidos vencimientos sean
depositados en las nuevas fechas de pago contempladas en los Acuerdos Bilaterales Peru-
Estados Unidos en el marco del Club de Paris 1991 y 1993.

) El Comité, luego de un breve intercambio de ideas, estimo que la exoneracion
solicitada no era procedente.

VI. - SEGUIMIENTO DE ACUERDOS DEL COMITE DE DEUDA EXTERNA

El Secretario Ejecutivo distribuyé a los miembros del Comité el cuadro "Seguimiento
de los acuerdos del Comité de Deuda Externa”, el cual resume los pedidos formulados por
el Comité en sus sesiones a

[yl
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En relacién a las renegociaciones de la deuda externa realizadas desde el 4 de julio

pasado (fecha de la anterior sesion de Comité), el Secretario Ejecutivo distribuyé:

Los cuadros "Club de Paris 1993 - Negociaciones bilaterales concluidas” y "Club de
Paris 1993 - Negociaciones bilaterales avanzadas”. Indicd que desde la Gltima fecha
en que se reunid el Comité, se ha cerrado negociaciones, en el marco del Club de
Paris, con cuatro acreedores japoneses, IDC de Sudafrica, y ODA del Reino Unido
(que implica la condonacién del total de sus acreencias), quedando sélo pendiente
culminar negociaciones con dos acreedores de Finlandia. :

Los Informes No. 009-94-EF/ODE y 011-94-EF/ODE, que resumen los resultados de
las negociaciones bilaterales celebradas con Japén (incluyendo JAPECO) e IDC-
Sudafrica.. En cuanto a la negociacion con JAPECO, proveedor sin seguro de crédito
a la exportacion, explicé que se reprogramoé el integro del servicio que vencia entre
enero de 1994 y marzo de 1996, nuevamente en condiciones mas favorables que las

. acordadas en el marco del Club de Paris (como por ejemplo, un plazo de 25 afios de

pago con 14 de gracia, en lugar de 15 aiios con 8 de gracia). Asimismo, se pact6
una tasa de interés fija de 4.9% anual, que es la menor que las tasas acordadas en
la reprogramacién con acreedores comerciales japoneses. '

El cuadro "Renegociacién-de deuda externa de corto plazo - operaciones informadas
desde el 10/06/94 a la fecha", el cual presenta dos renegociaciones de deudas de
corto plazo de capital de trabajo realizadas por instituciones financieras en el marco
del Decreto Supremo No. 04-94-EF.

En relacion a los temas encargados al Negociador Oficial de la Deuda Externa con
ca Comercial Extranjera en la sesién anterior.del Comité, el referido negociador:

Distribuyé el documento "Estrategia de Negociacién - Proveedores, Paises Ex-
‘Socialistas”. Su principal conclusién es que es conveniente para el Perd buscar
hacer extensivo -en lo posible- a los acreedores con los cuales aun no se ha logrado

un acuerdo, los mismos términos de un eventual "plan Brady" que se negocie con la,

banca comercial.

Informé que en base al encargo que le hiciera el Comité en su sesion anterior, el

Ministro de Economia y Finanzas habia remitido una carta a Electropert para que
esta empresa negocie por su cuenta su deuda de corto plazo por US$ 4'075,132.75

con el Swiss Bank Co.

Respecto al ofrecimiento de la Republica Argentina de reprogramar nuestra deuda
con dicho pais en condiciones similares a las obtenidas por el Peri en el Club de

" Paris, manifesté que le habian comunicado que el primer paso para renegociar esta

deuda era conciliar las cifras estadisticas. En este sentido, entregé al Representante
del BCR las cifras enviadas por las autoridades argentinas para que las concilie con
sus registros.

El Director General de Crédito Publico manifesté que habia culminado la elaboracién

de la siguiente documentacion solicitada a su Direccion General: /'X
. N /,? ﬁ{
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a. Version preliminar de los formatos y procedimientos internos para la certificacién de
Obligaciones Elegibles, copia de la cual remitié al Secretario Ejecutivo del Comité de
Deuda y al Negociador Oficial de la Deuda Externa con la Banca Comercial

Extranjera.
b. Actuallzamon de ceﬂne&de la deuda de mediano y largo plazo con la banca
comercial.

El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesién se
dxspensan del tramite de lectura y aprobamén previa del Acta.

Siendo las 3 pm., el Comité acordo levantar la sesién.

Daniel Hokama _

Jorge Camet .

Presidente A ' Vice Presidente

‘Eduard‘ aldivia-Velarde 7
~~Secretario Ejecutivo

\

Javier de | qcha '
Gerente Ge er; | BCRP

Oscar Blanco -
Representante Mlmsteno de Economia y Finanzas

o
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- COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 17 DE ENERO DE 1995

Siendo las 11:45 a.m. de! 17 de enero de 1995, se reuni6 en su vigésimo primera
sesion, el Comité de Deuda Extema con la asistencia de los sefiores Jorge Camet, Alfredo
Jalilie, Eduardo Valdivia-Velarde, Javier de la Rocha, Humberto Gobitz y Oscar Blanco.
Asistieron también los sefiores Fernando Lituma, Director General de Crédito Pdblico (e),
Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la Deuda Externa con la Banca Comercial Extranjera
y Jaime Pinto, Asesor del Despacho Ministerial.

. NEGOCIACIONE§ PARA LA CONDONACION DE LA DEUDA OFICIAL PARA EL
DESARROLLO CON EL GOBIERNO DE FINLANDIA '

El Secretario Ejecutivo informé que la semana del 23 de enero de 1985 se realizarian
negociaciones con el Ministerio de Relaciones Exteriores de Finlandia con el fin de buscar
ia condonacién de la deuda oficial para el desarrollo con dicho pals, en el marco de una
operacién de conversién de deuda en donacién. El saldo adeudado a fines de 1994 ascendié
a alrededor de US$ 25 millones (equivalente a FIM 113.6 millones) y estuvo conformado por:

a. US$ 20.5 millones correspondientes a cinco créditos contratados antes de
1983. (pre-cutoff), los cuales de acuerdo con la Minuta del Club de Paris
deberian ser reprogramados a un plazo de 20 afios, inciuyendo 10 de gracia.

b. US$ 4.5 millones correspondientes a un crédito contratado en 1985 (post-
cutoff), los cuales de acuerdo a la referida Minuta deberfan haber sido
pagados en sus fechas de vencimiento original.

Los principales elementos propuestos por el Secretario Ejecutivo fueron:

a. Lograr la condonacién del integro de la deuda, incluyendo en la operacién de
conversion no sélo a la deuda vencida y no pagada sino también a los
vencimientos futuros. Asimismo, deberia incluirse el citado crédito post-cutoff.

b. Evitar para el célculo dei saldo adeudado toda capitalizacién intermedia de
intereses asi como penalidades por mora sobre los montos en atraso.

c. Establecer un porcentaje para el fondo contravalor basado en aquellos
utilizados en las condonaciones anteriores (Suiza, Canada y Alemania).
d. Incluir a FONCODES como una de las instituciones canalizadoras de los
/7' fondos del contravalor de la condonacion. El Gobierno de Finlandia desea

utllizar Gnicamente a PROFONANPE para tal fin.

e.  Establecer que la condonacion sea efectiva cuando el Peru constituya el
fondo contravalor y no conforme se vayan ejecutando los proyectos.

El Comité emitié opinidn favorable respecto al marco propuesto para la renegociacion

de la deuda con el Gobiermno de Finlandia. Asimismo, recomendé que el marco a negociarse
con e| Gobiemo de Finlandia permita que las instituciones canalizadoras de los fondos del _
# ‘contravalor busauen la mavor rentabilidad de los recurses que reciban. /f%;
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i LIBERACION DE DEPOSITOS EFECTUADOS POR EL EX-SURMEBAN A FAVOR

DEL STANKOIMPORT

El Director General de Crédito Publico distribuyé los Informes No. 1568-94-EF/75.22
y 732-94-EF/80, elaborados por la DGCP y la Oficina de Asesorla Juridica, respectivamente.
Explicé que el Surmeban, en cumplimiento del Decreto Supremo No. 260-86-EF, depositd
en 1986 en el BCRP, la suma de US$ 29,024.59, por vencimientos de una deuda de la
empresa ltalmecanica con Stankoimport de Rusia, la cual cont6 con su garantla. Recordé
que en 1992, el Decreto Supremo N° 070-82-EF aulorizé la redencion de los depésitos
efectuados en la cuenta Decreto Supremo N°® 260-86-EF por obligaciones no comprendidas
en el marco del Club de Paris. Finalmente, comentd que al fusionarse Surmeban con el
Banco de la Nacién, este (ltimo asumié su patrimonio, derechos y obligaciones.

El referido Director General, considerando el informe legal de la Oficina de Asesoria
Juridica, informé que en su opinién el monto en cuestién deberia ser iiberado, siguiendo los
términos establecidos en el Decreto Supremo N° 070-92-EF. El Comité tomé conocimiento
y encargé a la DGCP que se tome las medidas legales y administrativas para tal fin. El
representante del BCRP indicd que consultarfa con su departamento legal antes de proceder
con la referida liberacion, -

. APROBACION DE LA COMPOSICION DEL PRECIO BASE DE LA REFINERIA DE

ZINC DE CAJ RQUILLA

.El Comité ratificé su opinién favorable respecto a los montos de los medios de pago
detepmnados por la COPRI, mediante su Acuerdo No. 319-94, para la composicién de!
precio de venta de la Refinerfa de Zinc de Cajamarquilla, de acuerdo al siguiente detalle:

a) Componente fijo en obligaciones elegibles . US$ 40 millones
b) Pago minimo en efectivo US$ 120 millones

Asimismo, el Comité acordé delegar en su Presidente, a partir de la fecha, la -
aprobacion de los montos de los medios de pago a ser utilizados en la composicién de los
precios de venta de las empresas a ser privatizadas a que se refiere el articulo 1° de la Ley
No. 26250, con cargo de dar cuenta en la siguiente sesién del Comité,

V. AVANCES EN LA NEGOCIACION CON LA BANCA COMERCIAL EXTRANJERA

El sefior Jorge Peschiera distribuyd el resumen ejecutivo "Avances en la negociacién
con la banca comercial” y presents los temas contenidos en dicho resumen.

1. Aplicacidn del Tolling Agreement

Informé que el 14 de diciembre de 1994 los 38 juicios indicados en el schedule B del
Tolling Agreement fueron formalmente retirados por las entidades demandantes. El sefior
Pinto precisé que algunos de los juicios habian sido retirados anteriormente y que otros se

Lo

.

habian acumulado a pedido del juez; por lo que el nimero de juicios retirados el 14 dg/
P

diciembre fue menor a 30.
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El sefior Peschiera indico que se habla requerido mucha coordinacién, dado que los
diferentes bancos agentes necesitaban un detemminado porcentaje de aceptacion de los
miembros de su sindicato para formalizar el retiro del juicio, y que los juicios debian ser
retirados simultdneamente en las jurisdicciones en que se iniciaron (Nueva York, Toronto,
Londres, Paris y Luxemburgo), ya que por razones legales de precedencia, los bancos
insistieron en que era necesario que todos lo hicieran en la misma fecha.

Asimismo, recordé que la demora en la plena aplicacién del Tolling Agreement,
emitido en noviembre de 1992, se debi6 al impasse generado con Chemical Bank y
American Express como resultado del Decreto Supremo No. 063-85-TC. Al haberse.
aprobado la Ley No. 26372 que derogé el referido Decreto Supremo, los bancos acordaron
proceder al retiro de !os juicios.

Por ultimo, resalté la importante labor desempenada por el doctor Mark Cymrot del
Estudio Baker & Hostetler, quien tuvo a su cargo el seguimiento regular de los juiclos desde
gue se iniciaron en marzo de 1990 y distribuyd copia de la. carta del 14 de diciembre de
1994, mediante la cual el sefior Cymrot confirmé el retiro de los juicios.

2. Decreto de Urgencia No, 113-94

El Decreto de Urgencia No..113-94 autorizé la asuncién del saldo vencido e impago
de la deuda externa de corto plazo de capital de trabajo del Banco Popular del Peni en
Liquidacién, contraida antes del 9 de marzo de 1983. El Presidente del Comité mencioné
que dicho Decreto de Urgencia se emitié a pedido expreso de los liquidadores del Banco
Popular, formulado mediante carta No. 1414-94-L/BPPL del 22 de noviembre de 1994, cuya
copia se distribuy6 a los miembros del Comité. En dicha carta los liquidadores informaban
que habian atendido las prelaciones anteriores a'las deudas de capital de trabajo con bancos
del exterior y que, entre estas ultimas, se encontraban las deudas del Banco Popular.
Asimismo, afirmaban que dicha asuncién facilitaba el proceso de liquidacién de la institucion-
y no causaba perjuicio a los acreedores cuyas deudas atn no habfan sido atendidas. El _ -
sefior Peschiera sefial6 que la asuncién de la deuda del Banco Popular era necesaria dentro
de la esfrategia de renegociacion, para la cual resulta fundamental no diferenciar por razén
de la naturaleza de la deuda y la calidad del deudor, consolidando la deuda de la Republica
y la de las empresas del Estado.

Por dltimo, distribuy6 y dio lectura a la carta del 29 de diciembre de 1994, mediante
la cual el sefior Ministro de Economia y Finanzas respondié la carta del 19 de diciembre de
1984 del congresista Antero Flérez-Araoz, en la cual solicité informacién sobre el monto de
la deuda asumida y las razones que justifican esta medida por parte del Poder Ejecutivo.

3. Uso de titulos de deuda como medio de pago en privatizacién

El sefior Peschiera comentd que a la fecha la COPRI autorizé el uso de titulos de
deuda como medio de pago en la privatizacién de las empresas Minera Especial Tintaya y
Refineria de Zinc de Cajamarquilla, por las sumas de US$ 55 miliones y US$ 40 millones,
réspectivamente. Indicd aue la NDGCP habia firmado. con los consorcios aanadores de las .
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a. Empresa Minera Especial Tintayg

- Convenio de Pago del 28 de noviembre de 1984 con el consorcio integrado por
Magma Copper Company y Global Magma Ltd., aprebado por Resolucién Ministerial
No. 214-84-EF/75, por US$ 34'766,008.79 de principal correspondiente a obligaciones
de corto plazo de capital de trabajo asumidas por la Republica;

- Convenio de Pago del 16 de diciembre de 1994 con el referido consorcio, aprobado
por Resolucion Ministerial No. 223-94-EF/75, por US$ 20'233,991.21 de principal
correspondiente a obligaciones con proveedores sin garantia por US$ 7'024,218.18
y a obligaciones de corto plazo de capital de trabajo por US$ 13'209,775.03.

b. Refineria de Zinc de Cajamarquilla

Convenio de Pago del 28 de diciembre de 1994 con el consorcio integrado por las
empresas Cominco Ltd. y Marubeni Corporation, aprobado por Resolucién Ministerial
No. 006-85-EF/75, por US$ 40 miiiones de principal comespondiente a obligaciones
asumidas por la Republica y originaimente contraidas por Minero Peni con Marubeni
Corporation, proveedor sin garantia.

4, Avances en el proceso de asuncién de la deuda extemna de las emgresas'estatal&e

El sefior Peschiera recordé que en la sesion del Comité del 7 de enero de 1994 habia
infoomado que los acuerdos alcanzados con el Comité Asesor de Bancos en noviembre de
1893, abrian el camino para que los bancos acepten que la Republica asumiria la deuda
externa de las empresas estatales. Distribuy6 el cuadro "Asunciones Realizadas", el cual
presenta los montos, por empresa estatal, de deuda extema asumida, asi como el estado
de situacién de las deudas en proceso de asuncién. Indicé que a la fecha se ha asumido -
dguda externa de mediano y largo plazo con la banca comercial por US$ 376’089,650 de
principal. A ello debe agregarse US$ 50 millones de deuda contraida originalmente por =
Minero Peri S.A. con Marubeni Corporation, proveedor sin garantia. Por titimo, mencioné -
que envid dos memorandos a la DGCP (29 de noviembre y 21 de diciembre de 1994),
comunicando que se habia cumplido todos los requisitos para que la asuncién de las deudas
alll sefialadas quede perfeccionada. : -

5. Decreto Supremo No. 151-94-EF

_ El sefior Peschiera comenté que el Decreto Supremo No. 151-94-EF del 29 de
noviembre de 1994 precisa que el resultado de la aplicacién del coeficiente de referencia
- Sobre las obligaciones que sean declaradas como elegibles por la DGCP sirve de base para
dsterminar el cumplimlento de los compromisos de inversion en los convenios de estabilidad
lurfdica referidos en los Decretos Legislativos N° 662 y 757 y que fue emitido para absolver

é la interrogante planteada por CONITE. %

/‘7 Ny
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6.  Juicios

Se informé de los juicios pendientes que no fueron retirados junto con los indicados
en el schedule B del Tolling Agreement y se coment6 que habla que hacer un estricto
seguimiento - de estos juicios, para evitar cualquier decision que pueda afectar
desfavorablemente las negociaciones con la banca comerclal. .

a. anco Cen eserva vs. Riggs National Ba contradema inte sta
Riggs contra el Banco de la Nacién, COFIDE, Banco Populards|Perd y |a Republica

EL sefior Pinto indicé que e! 12 de diciembre de 1994, el juez de primera instancia
declaré procedente la compensacién hecha por el Riggs de los US$ 2 millones
depositados por el BCRP. El representante del BCRP informé que su institucién
apel6d dicha resolucion el 5 de enero de 1895. Asimismo, comenté que la
contrademanda Interpuesta contra el Banco de la Nacién, COFIDE y la Republica se
encontraba en situacién de suspenso ("stay”) y que la contrademanda interpuesta
contra el Banco Popular habia sido retirada por el Riggs, en vista que habia
disminuido su posicién original de deuda.

El Comité recomends que el BCRP contrate los servicios del doctor Cymrot para su
defensa en la apelacién Interpuesta, ya que es el abogado de todas las entidades
contrademandadas y ha demostrado eficiencia en el manejo de varios juicios en
nombre de la Republica.

b. Banco Cafetero vs. Banco de la Nacién y la Reptblica

El sefior Pinto informé que se encomendé al sefior Mark Cymrot la defensa de la
Reptiblica y del Banco de la Nacion en la demanda interpuesta en Nueva York por

el Banco Cafetero (Panamé), por una deuda de corto plazo de US$ 5 millones. =& -
indicé que el seftor Cymrot, mediante su carta del 17 de enero de 1995, comunicd,
que el juez, en audiencia celebrada el pasado 13 de enero, establecié que el rectirso
de contestacién de la demanda debia ser presentado el préximo 10 de febrero. Por
altimo, manifesté que, a fin de demorar la resolucion de este procedimiento judicial,
se habia coordinado con huestros asesores legales para que el Pert invoque 2
obligacién de llevar este asunto a arbitraje y la faita.de jurisdiccion de la corte del
estado de Nueva York.

El sefior Peschiera comenté que, con ocasién de la reunién anual del FMI y Banco
Mundial en Madrid, se habia evaluado con el sefior Gilberto Goémez Arango,

- Presidente de! Banco Cafetero, la posibilidad de buscar una solucién bajo el
mecanismo de pago de deuda en productos, sin afectar la estrategia global de

renegociacién de la deuda con el resto de acreedores.

60
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c. Pravin Banker vs. Banco Popular y Reptblica del Peri

El sefior Pinto comenté que seglin el doctor Cymrot, en la audiencia del 22 de
noviembre de 1994, el Peri expresd su oposicion al juicio sumario y pidié que se
suspenda el litigio hasta después de las negoclaciones con el Comité Asesor de
Bancos. Pravin reiteré su solicitud de un procedimiento sumario. El juez qued6 en
emitir opinién en una préxima oportunidad. Asimismo, indicé que se solicit6 al sefior
Cymrot que informe al juez del retiro de los juicios en aplicacién del Tolling
Agreement y del reinicio de conversaciones con el Comité Asesor de Bancos.

7. Casos particulares
a. Republica del Peri / Consorcio Ferrostal

El sefior Peschiera informé que, en reuniones con FERROSTAL Yy algunos de los
bancos alemanes que financiaron la operacidn, ie manifestaron mucho interés en la
posibilidad de utilizar sus acreencias como medio de pago en privatizaciones bajo la
Ley No. 26250. Para utilizar los pagarés originales en privatizaciones o en futuras
renegociaciones, se tendria que resolver el convenio de pago de deuda con
exportaciones del 3 de octubre de 1988. Los asesores legales estan evaluando la
posibilidad de emitir un documento similar al Tolling Declaration, para evitar la
prescripcion de las obligaciones originales al dejar sin efecto el referido convenio.

b. Banco Cengml'ge Reserva / ARLABANK

El sefior Peschiera comentd de la reunidn sostenida en Madrid entre el Ministro de
Economia y Finanzas, Ing. Jorge Camet, y el Presidente de ARLABANK, Sr. Abdula

Saudi, con ocasion de la reunién anual conjunta del FMI y el Banco Mundial. La

finalidad de dicha reunién fue continuar con el didlogo con este banco, que actlia . o -
como agente del contrato sindicado de fecha 9 de junio de 1982. Al respecto, -
comenté qud se continuard buscando el didlogo, a fin de tratar de evitar que tome ~
medidas extremas, como podria ser el inicio de una accién judicial. Mencion6 que

el Pert no puede establecer diferencias entre sus acreedores, por lo que se deberia

dar a ARLABANK el mismo trato que el Peni daré al resto de bancos acreedores.

C. ELECTROPERU / Swiss Bank

Al 15 de noviembre de 1994, la deuda de corto plazo por capital de trabajo de
ELECTROPERU con el Swiss Bank ascendié a US 4'075,132.85 de principal, US$
2'800,251.98 de intereses, US$ 1'383,814.13 de intereses de penalidad y US$

, 419,219.74 de moras. El sefior Peschiera inform6 que dichas instituciones habian

‘ acordado la condonacién de moras e intereses de penalidad y un descuento de 25%

: sobre el principal. El Comité encargé al sefior Jaime Pinto ponerse en contacto con
ELECTROPERU para que, en conformidad con el Decreto Supremo No. 04-94-EF,

% le comunique el acuerdo alcanzado. %
s
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d. iarro Per( / Bank of Tokyo

El sefior Peschiera informé que la deuda de Hierro Perti con el Bank of Tokyo hasta
por US$ 1 milién, correspondiente al contrato del 8 de junio de 1982, se convirtio en
un tema critico, ya que este banco condicioné su conformidad al retiro de los juicios,
a que la Republica asuma esta deuda. La Oficina de Asesorfa Juridica del MEF,
mediante informe No. 1035-94-EF/60, opiné que procedia que el Estado la asuma,
constituyendo una obligacion vélida y exigible de la Republica.

e. Banco Minero-Banco Industrial / Chase Manhatta nk

Los convenios de pago de deuda en productos entre el Chase Manhattan Bank y los
bancos Minero e Industrial, quedaron interrumpidos a ralz del proceso de liquidacién
de dichos bancos. El sefior Peschiera informé, que habiendo dicho proceso llegado
al nivel de atender estas obligaciones, se logré que el Chase acepte recibir en pago
un préstamo del Banco Minero al Consorcio Energético Huancavelica, cuyo
cronograma fue coordinado con Minas Buenaventura, la Junta liquidadora del Banco
Minero, el Banco Wiese y el Chase Manhattan Bank. Mencion6 que este acuerdo es
conveniente pues el pago se harad en un plazo promedio de 2 afios, con la garantia
de Minas Buenaventura y Banco Wiese y sin reconoger los intereses vencidos.

f, Republica del Peni / Marubeni Corporation

El sefior Peschiera informd que, en reuniones sostenidas el 3 y 4 de noviembre de

1994 con la misi6n de Marubeni que vino a buscar un arreglo para sus acreencias

con la Repiiblica y Minero Perti S.A, les manifesté que en su opinién los proveedores

sin garantfa no deberfan recibir un trato diferente al que serfa propuesto a los bancos
acreedores, punto de vista anteriormente presentado al Comité. Asimismo, leyé la
comunicacion de los representantes de Marubeni que resume los temas tratadosy = _ ..
que firmé en sefal de conformidad. Indicé que, posteriormente, Marubenl aceptélos = ...
términos expuestos en estas reuniones y utllizé parte de sus acreencias como medio
de pago en la privatizacién de la Refineria de Zinc de Cajamarquilla .

8. Comité Asesor de Bancos

a. ecomposicion del Comité Ase Bancos

El sefior Peschiera comentd que el BNP de Francia habia comunicado la fecha a
- partir de la cual reemplazaba al Credit Lyonnais como miembro del referido Comité,

en vista que su posicibn de deuda peruana es superior. Asimismo, recordé que

; Midland Bank y Bank of America habfan comunicado anteriormente su decisién de

dejar el Comité, al haber vendido sus posiciones de deuda peruana. %

&, /
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b. Disolucién del "litigation group".

E| sefior Pinto informé que habia quedado disuelto el Grupo de Litigio ("itigation
group’) conformado por los miembros del Comité Asesor de Bancos y el J.P.

L Morgan., en vista del retiro de los juicios incluidos en el schedule B del Tolling
Agreement.
c. Reembolsos de t eudados _al Comité Asesor de Bancos. conforme
Conven Refinanciacién de 19

El sefior Pinto inform6é que, conforme ‘a la autorizacién del seiior Ministro de
Economfa y Finanzas, se habia solicitado a la DGCP que reembolse gastos del
Comité Asesor y del CITIBANK -en su calidad de agente del Convenio de
Refinanciacion- expresamente contemplados en dicho convenio.

d. Préxima reunién

El Presidente de! Comité encargé al sefior Peschiera coordinar con el CITIBANK para
evaluar la mejor fecha de la préxima reunién con el Comité Asesor de Bancos.

V. SEGUIMIENTO DE ACUERDOS DEL COMITE DE DEUDA EXTERNA
En cuanto al seguimlento de los acuerdos del Comité, el Secretario Ejecutivo:

1. Informé y distribuy6 el Informe No. 017-94-EF/ODE que presenta los resultados de
la negociacién bilateral concluida el © de diciembre de 1984 con el Finnish Guarantee
Board, en relacion a la reprogramacién de la deuda comercial con Finlandia en el
marco de la Minuta del Club de Paris de 1993. Mencioné que con la negociacion de
este acuerdo bilateral se ha concluido las negociaciones para la reprogramacion de
las deudas con acreedores de los quince paises que suscribieron la referida Minuta.

El Comité tomé conocimiento de lo expresado por el Secretario Ejecutivo y solicitd
que para la préxima sesion se elabore un informe que resuma los resuitados de las
negociaciones de los acuerdos bilaterales suscritos en el marco del Club de Paris.

2. Informé respecto a las conversaciones sostenidas entre representantes del Ministerio
de Economia y Finanzas y del Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A. (BICE),
tanto en Lima como en Buenos Aires, con la finalidad de encontrar una solucion a la
deuda vencida y a la necesidad de alivio de los vencimientos futuros que el Peru
mantiene con la Republica de Argentina. Manifest6 que ambos gobiernos eéxpresaron
su colncidencia en que una forma de arreglo de la deuda vencida seria a través del
- mecanismo de uso de titulos de deuda en el proceso de privatizacién. Sin embarge,
los funcionarios del BICE indicaron que no les era posible aceptar el marco legal y
reglamentario de dicho mecanismo, que reconoce como valor de obligacion elegible

el 100% del capital original adeudado y da por cancelados los intereses devengados%
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Finalmente, comenté que el 27 de diciembre de 1994, el Ministro de Economia y
Finanzas envio un oficio a su homélogo argentino, sefior Domingo Cavallo, en el cual
propone alternativamente reprogramar tanto la deuda vencida, incluyendo intereses
devengados recalculados a la tasa de 6.5% anual, como las dos terceras partes del
servicio 1995-1997. Las condiciones de pago de dicho alivio serian 25 afios de pago,
incluyendo 14 afios de gracia. '

3 Distribuyé el cuadro "Renegociacion de deuda externa de corto plazo -operaciones
informadas desde el 06/09/94 a la fecha" e informd que la Gnica operacion reportada
al Comité, en el marco del Decreto Supremo No. 04-94-EF, fue la recompra
efectuada en diciembre de 1994 por el Banco Continental de su deuda de corto plazo
de capital de trabajo con &l Banco Santander, sucursal de Nueva York.

4. Informé que, segln lo indicado por el BCRP en su carta GOI-099-94-C del 5 de
diciembre de 1994, Pomini Farrel y SACE hablan cumplido con devolverie la suma
de US$ 748, 231.29, asi como sus respectivos intereses, correspondiente a ios
fondos pagados en exceso por el Instituto Emisor en 1991.

Por su parte, el Director General de Crédito Publico manifesté que se habia concluido
el proceso de reconstruccién de las cadenas de cesiones de la deuda de corto, mediano y
largo plazo con la Banca Internacional, lo cual permite identificar los actuales tenedores de
titulos de deuda externa peruana con la referida fuente acreedora. Asimismo, informé que
el 17 de octubre de 1994 entregd al Negociador Oficial de la Deuda externa con la Banca
Comercial Extranjera y a la Secretaria Ejecutiva del Comité reportes sobre las cesiones y los
tenedores de la referida deuda al 31 de mayo de 1884. EI Comité tomé conocimiento de lo
manifestado y solicité que la DGCP presente para la proxima sesion del Comité reportes
actualizados al 30 de diciembre de 1994 y que realice un seguimiento permanente de las
referidas cesiones.

_ El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesion se -
dispensan de! tramite de lectura y aprobacién previa del Acta.

Siendo las 2 p.m., el Comité acordd levantar la sesion.

Aty Gauk”

Jorge Camet
Presidente

a -
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 7 DE JULIO DE 1995

Siendo las 11:45 a.m. del 7 de julio de 1995, el Comité de Deuda Externa se reunié
en su vigésimo segunda sesién, con la asistencia de los sefiores Jorge Camet, Daniel
Hokama, Eduardo Valdivia-Velarde, Alfredo Jalilie, Javier de la Rocha, Humberto Gobitz y
Oscar Blanco. Asistieron también los sefiores Femando Lituma, Director General de Crédito
pablico, Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la Deuda Externa con {a Banca Comercial
Extranjera y Jaime Pinto, Asesor del Despacho Ministerial.

. APROBACION DE LA COMPOSICION DEL PRECIO BASE DEL BANCO
CONTINENTAL

El Comité ratificd la opinién favorable expresada por sus miembros al Secretario
Ejecutivo el pasado 16 de febrero, sobre los montos de los medios de pago determinados
por la COPRI en su sesion del 13 de febrero de 1995 para la composicién del precio de
venta del 60% del Banco Continental, de acuerdo con el sigulente detalle:

a) Componente fijo en obligaciones elegibles US$ 60 millones
b) Pago minimo en efectivo US$ 66 millones

H. AMPLIACION PARA 1995 DE LA AUTORIZACION PARA RENEGOCIACION DE
DEUDAS DE CORTO PLAZO

El Comité ratificé la opinién favorable expresada por sus miembros al Secretario
Ejecutivo el pasado 30 de junio, sobre la promulgacion de un dispositivo legal que amplie
para 1995 la autorizacién a las entidades e Iinstituciones financieras y las empresas no
financieras del Estado a renegociar la cancelacion de sus deudas de corto plazo.

il INFORME SOBRE NEGOCIACIONES DEL CLUB DE PARIS

El Secretario Ejecutivo, atendiendo al pedido formulado en la anterior sesién, informé
del estado de situacién de las negoclaciones bilaterales en el marco de la Minuta del Club
de Paris 1993. Asimismo, desarroll6 los alcances del documento que remitiera al Secretario
General del Club de Paris el 22 de marzo pasado, entregado en la fecha a cada uno de los
miembros del Comité. El referido documento presenta el alivio de US$ 1,888 millones en
8l servicio de la deuda publica exierna del periodo 1993-marzo de 1996 y las condonaciones
pPor un monto de US$ 275 millones obtenidos en las negociaciones bilaterales y expone los
avances en las negociacionas con otras fuentes acreedoras. El Comité tomé conocimiento
de lo expresado por el Secretario Ejecutivo y resalté la importancia de-los logros alcanzados
en las negociaciones bilaterales.

R
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Iv. AVANCES EN LA NEGOCIACION CON LA BANCA COMERCIAL EXTRANJERA

El sefior Peschiera informé que se ha sostenido tres sesiones de negociacién con el
Comité Asesor de Bancos (CAB), con una duracién de una semana cada una. Estas
reuniones han permitido orientar la definicién de la deuda elegible de acuerdo con los
objetivos del Pertl y avanzar hacia una sustancial reduccién en los intereses en atraso (PDI).

En cuanto a la definicién de la deuda elegible, sefialé que el avance se resume en

que el CAB acepté:

a. Dar el mismo trato a la deuda de corto plazo de capital de trabajo que a la de
mediano plazo. '

b. Dar un tratamiento uniforme a todos los contratos de crédito, sin importar sus
caracteristicas individuales y su situacién particular de atraso.

c. Incluir deuda de proveedores en el contexto del Plan Brady.

d. Apoyar al Perd en el caso Arlabank. Los miembros del CAB lideraron la negativa de
los bancos participantes en el sindicato de Arlabank de aprobar la iniciacién de un
juicio contra el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP), lograndose que, por el
momento, Arlabank desista de iniciarlo. Esta accion reforzé la posicion del Pert de
no dar tratamientos diferenciales a distintos acreedores.

Respecto a los intereses en atraso, informé que la negociacion se ha centrado en los
siguientes aspectos: su reduccién Inicial por recélculo, la fecha de inicio y monto de pagos
parciales, la cuota inicial y las caracteristicas de los bonos a emitirse.

a, E! CAB en sucesivas contrapropuestas ha reducido considerablemente sus
pretensiones, aproximandose a las propuestas peruanas; mientras que el Perl
practicamente no ha otorgado ninguna concesién de importancia. Desde el inicio de
las conversaciones, el valor presente estimado de las concesiones otorgadas por el v
CAB alcanza US$ 920 millones y por el Per(i s6io US$ 280 millones. i
En su ultima propuesta, el CAB acept6 aplicar una sola capitalizacién en el recalculo
de intereses en atraso y una tasa inferior a Libor para recalcular intereses sobre
intereses (101). Ello significé romper con los precedentes de planes Brady, los cuales . a
no habian concedido ninguna reduccién en intereses sobre intereses. v

Ry

L3

En la sesién de negociaciones a iniciarse el 10 de julio se buscaré acelerar el proceso
de negociacion, a través de un acercamiento con la "chairperson” del CAB, Andrea Bauer,
y de establecer contacto con sus miembros en forma individual.

1. Reembolso de gastos de litigio

El sefior Pinto comentd que se habia consultado a los abogados de la Replblica,
Estudio Cieary, Gottlieb, Steen & Hamilton de Nueva York, sobre la solicitud del CAB para
que la Republica reembolse -a los bancos que a partir de marzo de 1990 iniciaron acciones
Judiclales contra la Republica y empresas estatales- los gastos incurridos por éstos en dichos
procesos. Asimismo, sefialé que el doctor Roger Thomas habfa informado que es practica
comin que se incluya una clausula en los contratos de crédito por medio de la cual el
deudor queda obligado a reembolsar al acreedor los gastos legales necesarios para
Preservar sus derechos de cobranza de los créditos, Incluyendo aquelios vinculados a juicios. .

ﬂ?,{ .
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Especificamente, el doctor Thomas habia revisado el Convenio de Refinanciacion del 31 de
mayo de 1983, que contiene una clausula como la descrita.

Teniendo como antecedente lo opinado por el sefior Thomas, el sefior Peschiera

. sefial6 que la Republica se habia comprometido a reembolsar los gastos relacionados a los

- julcios, para lo cual se pedird que cada banco documente debldamente las solicitudes de

N

s

reembolso. -

El Comlté tomé nota de lo manifestado, encargé al sefior Pinto solicitar al Estudio
Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton su opinién escrita- respecto al pedido del CAB, y emitié
opinién favorable a que se resmbolse los gastos de litigio incurridos por los bancos que
hayan retirado sus acciones judiciales, previa revision de la documentacién sustentatoria y
conforme a lo estipulado en los contratos de crédito. A

2, Water Street

El sefior Peschiera informé al Comité que Water Street Bank & Trust ("Water Street")
es una institucién financiera constituida en las Islas Cook, que mantiene una posicién de
deuda de 1 millén de délares de principal en el Convenio de Refinanciacion de 1683, cuyo
monto total es de alrededor de US$ 900 millones de principal. Indicd que Water Street venia
demorando su consentimiento al "waiver" al Convenio de Refinanciacién de 1983, el cual
posibilitarfa el uso de deuda externa como medio de pago en privatizaciones. Conforme a
este Convenio, se requiere el consentimiento de la totalidad de bancos participantes para

posibilitar que sus acreencias sean elegibles para efectos de ia Ley N° 26250. Seglin el
CITIBANK, Water Street era el tinico acreedor en este sindicato que no lo habla otorgado

y pmtgndla que la Republica le conceda un trato especial, por lo que era hecesario
neutralizar a esta institucién para lograr su consentimiento sin condiciones.

El sefior Peschiera comenté que, con ocasion de la reuhion con el CAB en Nueva
York la semana del 15 de mayo de 1995, la delegacién peruana se habia reunido con el
sefior Michael Straus, abogado norteamericano de Water Street. En dicha reunion el Per
eXpuso las dificultades que enfrenta en la renegociacion de la deuda externa debido a su
tamafio y composicién Y que para facilitar cualquier armeglo era necesario renegociaria de
Manera uniforme, sin establecer diferencias entre los diversos acreedores. Por ello, el Perd
No estaba en condiciones de otorgar ningun trato preferente a Water Street.

_Como resultado de la reunion resefiada, con fecha 22 de mayo de 1995, Water Street
comunicé a CITIBANK su decision de permitir el uso de la deuda CITIBANK en el proceso
F‘e Privatizacién peruano, completandose asi el consentimiento de la totalidad de
Participantes del referido Convenio.

El sefior Peschiera manifests que era conveniente para el pais que la mayor cantidad
de.deuda externa sea elegible, ya que ello permite que al decidir COPRI utilizar este
anismo en determinada privatizacién, no se incremente el precio de la deuda por una
ﬁ’es_l_on de demanda. En este sentido, el Comité le solicit6 que busque mecanismos gue
,f‘_b’f_'ten el 'mayor nimero de vencimientos de deuda suscentihles da sar elaqihla cnmn

01046
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3. Arabank

El sefior Pinto dio cuenta de la carta de Arlabank del 10 de mayo de 1995, mediante

. la cual solicitaba a los bancos participantes en el contrato de préstamo del 9 de Junio de

/1982 su autorizacién para iniclar una accién judicial contra el BCRP. Ademas, la carta de
Arlabank hacfa un andlisis de ciertas clusulas del citado contrato, en el sentido que los

- bancos que decldieran no iniciar accidn judicial contra el BCRP, no tendrian derecho a

NN

cobrar suma alguna en caso de un eventual fallo judicial en contra del Perd. La
comunicacién de Ariabank fue alcanzada a los representantes peruanos por el Bank of
Tokyo, miembro del CAB y acreedor originario en este crédito. '

El sefior Peschiera recordd que, en reiteradas reuniones con representantes
peruanos, Arlabank venia exigiendo un trato especial, ya que, en su opinién, este crédito no
deberia formar parte del acuerdo que se viene negociando con el CAB; por tratarse de un
crédito otorgado al BCRP y no a ia Republica. Asimismo, recordé que el Perd habla
expuesto reiteradamente la imposibllidad de otorgarle un trato especial, dado lo dispuesto
por el Decreto Legislativo N° 272, y el hecho de que el propio Arlabank habla consentido en
incluir un tramo del referido crédito en la renegociacion global de mayo de 1983,

_Para hacer frente a la posicién de Arabank, el Perti disefié una estrategia para
neutralizar una posible accidn judicial masiva contra el BCRP. Representantes peruanos
contactaron a los bancos no arabes que actualmente participan en este préstamo (10 de un

, total de 15 bancos) para exponer el punto de vista de la Republica, en el sentido de que no

era posible otorgar el frato especial solicitado por Arabank, dado el peligro de crear
excepciones que harian que otros acreedores, basados en este precedente, exigieran a su
vez determinados privilegios que harian fracasar una negociacion global de la deuda.
Ademds, se Informé a los participantes en este crédito que los abogados de la Republica en
Nueva York y Londres interpretaban las clausulas de! contrato en el sentido que los bancos
que decidieran no participar en un juicio contra el deudor sl tendrfan derecho a recibir la
parte proporcional de sus créditos (“sharing of payments"), en caso de un eventual fallo en
contra del Peri en una demanda que Interpusiera cualquier acreedor. La posicién peruana
fue expuesta en las cartas enviadas por el sefior Jorge Peschiera, de fechas 24 de mayo y
10 de junio de 1985, cuyas copias fueron alcanzadas a los miembros del Comité.

Las gestiones del equipo negociador fueron exitosas. El sefior Peschiera informé que
8¢ logrd que bancos que representan un total aproximado de 70% del sindicato comunicaran
a Arlabank su decisi6n de no participar en un posible juicio contra el BCRP y su desacuerdo
con Ia interpretacién de Ariabank en el sentido que los bancos que no iniciaran juicio
Quedarian excluidos del “sharing of payments” en caso de una eventual cobranza como
resultado de un falio judicial. Manifesté que, de esta forma, Arlabank no estaba autorizado
ainiclar una accién judicial en representacién del sindicato y, que en la practica, se le quit6
Interés econémico en accionar de modo individual, lo que aun puede hacer por las porciones
e deuda que mantiene en el sindicato. Ademas, se logré que algunos bancos informen a
A"aPank que deseaban que este crédito fuera incluido como parte del arreglo global que el
€Ml viene negociando con el CAB.

01047
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Mediante carta de 26 de junio de 1995, e! Ministro de Economia y Finanzas comunic
al Presidente del BCRP el logro alcanzado, que evita una demanda conjunta del sindicato
de acreedores del crédito del Arlabank contra el BCRP. Se entregb a los miembros del
Comité copia de la referida carta.

4. Banco Cafetero S.A,

El sefior Pinto se refirid al juicio iniciado por el Banco Cafetero (Panamé) S.A. en

Nueva York contra ¢l Banco de la Nacién y la Republica del Perti. Recordd que la defensa’

en este procedimiento judiclal esté a cargo del doctor Mark Cymrot, quien venia coordinando
con el Estudio Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton, por indicacion de los representantes del

Perti.

Se expuso que la obligacién materia de este juicio tiene su origen en un depdsito
interbancario hecho por el Banco Cafetero en el Banco de la Naci6n, por US$ 5 millones.
El Banco Cafetero aceplé dos prérrogas del vencimiento de este depdsito por 180 dias cada
una, la Gtima de las cuales venci6 el 3 de abril de 1984. Inicialmente, esta obligacién recibid
el mismo frato que las deudas de corto plazo de capital de trabajo, es decir, se le incluyé en
los “roll over" periédicos dictados por el Gobiemo; por ende, el Banco de la Nacién no pago
el capital, atendiendo Gnicamente los intereses. Este banco siguié pagando intereses sobre
el depbsito hasta enero de 1989, fecha en que descontinué todo pago. Posteriormente, en
mayo de 1990 la Reptiblica y el Banco Cafetero firmaron un convenic de pago de deudaen
productos, que nunca fue ejecutado. El Banco Cafetero nunca acepto la posicién peruana

' de dar a esta obligacién el mismo trato que a la deuda de corto plazo de capital de trabajo,

negandose a recibir la garantia de la Republica, tal como fue ofrecida a los titulares de
deuda de corto plazo de capital de trabajo en conformidad con el Decreto Supremo No. 100-
83-EFC.

La defensa del Banco de la Nacion y de la Republica en este juicio se sustenta en
dos argumentos: (1) la clausula arbitral pactada en el convenio de pago de deuda en
productos, en virtud de la“cual cualquier asunto derivado de este crédito debia ser sometido
primero a un arbitraje; y (2) la faita de jurisdiccion de los tribunales de Nueva York. El Perd,
ademas, pidi6 al juez que coloque al juiclo en situacién de "stay" hasta que concluyan las
negociaciones con el CAB. Por su parte, el Banco Cafetero solicité se dicte sentencia,
argumentando no necesitar ofrecer pruebas por estar las partes de acuerdo en los hechos.

El sefior Pinto informé que, en opinién del doctor Cymrot, el juez que tiene a su cargo
este juicio, John Martin, no recibié con simpatia el planteamiento peruano en las audiencias
realizadas hasta la fecha y, por ello, recomendaba, de ser posible, buscar un arreglo con el
Banco Cafetero que permmitiera evitar el riesgo de una sentencia en contra del Banco de la

.Nacién y de la Reptiblica del Pert. Dio lectura a la carta EF/92.4610 N° 172/85 del 17 de

mayo de 1995, dirigida por el Banco de la Nacion al Ministerio de Economia y Finanzas
(MEF), mediante la cual, entre otros aspectos, dicho banco informa que los otros tres casos
de obligaciones originadas en depdsitos efectuados por bancos del exterior en el Banco de
la Nacién habfan sido resueltos en los términos expuestos en esa carta. En consecuencia,
el sefior Pinto manifesté que cualquier arregio con el Banco Cafetero no constituiria un

e el mdmemmanta nacihla
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diferenciar la obligacion con el Banco Cafetero del resto de la deuda bancaria originada en
préstamos de corto plazo de capital de trabajo.

£l Comité tomé conocimiento de lo manifestado por el sefior Pinto y emitié opinién
favorable respecto a que el Presidents del Banco de la Nacitn, sefior Alfredo Jalilie, de

_conformidad con la normatividad legal vigente, disponga se proceda, via transaccién o

“cualquier otra modalidad de arreglo, a resolver las diferencias entre el Banco de la Nacién
y el Banco Cafetero en los términos mas favorables posibles. El Comité, asimismo, solicité
que una vez alcanzado un acuerdo, se le informe de lo actuado.

5. Adela Investment

El sefior Pinto dio cuenta del juicio seguido por Adela Investment Co. S.A. contra la
Reptblica sobre el pago de deuda externa por la suma de US$ 150,694.06 mas intereses.
Este juicio fue iniciado en marzo de 1989 y su manejo ha estado a cargo del Procurador del
MEF, en la actualidad, Dr. Jorge Freyre Espinosa. E! sefior Pinto informdé que tomo
conocimiento de este juicio recién cuando tuvo caracter de cosa juzgada, luego de haber
sido resuelto de manera desfavorable a la Repfblica en las tres instanclas, incluyendo la
Corte Suprema de Lima. Actuaimente, el proceso se encuentra en el Décimo Quinto
Juzgado de Lima en etapa de gjecucién de sentencia. Asimismo, comenté que el Procurador
del MEF pensaba interponer una accién sobre Nulidad de Cosa Juzgada Fraudulenta,
conforme al articulo 178 del Cédigo Procesal Civil, bajo el fundamento de que el poder del
representante legal de Adela Invesiment habria caducado durante el proceso, sin habérsels
extendido un nuevo poder.

El sefior Pinto considerd que una accién como la propuesta por el Procurador tendria

muy pocas probabliidades de éxito y, mas bien, podria perjudicar una posible negociacién

+ con Adela Investment que busque un descuento en el monto de su acreencia y términos de

pago favorables a la Republica. Indic6 que el hecho de que el poder del representante legal

hubiera caducado es subsanable, bastando que Adela Investment ratifique los actos
procesales tomados por su apoderado y extienda nuevos poderes.

El Comité tomé nota de lo informado y acordé solicitar un informe al Procurador del
MEF sobre el estado de todos los juicios iniciados por acreedores extermnos ante autoridades
}ugiclafes peruanas y encargé al sefior Jorge Peschiera que, en coordinacién con la
Direccién General de Crédito Publico, se busque un arreglo con Adela investment, en
términos de un descuento sobra el monto de la deuda y de un pago favorable a los intereses
de la Republica. Asimismo, soficitd que, una vez alcanzado un acuerdo, se informe al
Comité de lo actuado.

NN

6. Pravin Banker

\ El sefior Pinto informé que atin no se ha emitido resolucidn en el proceso iniciado por
Pravin Banker contra el Banco Popular del Pert en liquidacion y la Republica, sobre €l pago
de US$ 1'425,000 de deuda de corto plazo de capital de trabajo. Recordé que Pravin

7 Banker solicité un juicio sumaric y la Repliblica la suspensién del juicio hasta después de

‘7 ®oncluidas lss negociaciones con el CAB. En opinién del aboaada Mark Cvmrot. el resultado
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de este proceso es incierto.

V. SOLICITUD DE PAGO PRESENTADA POR CORMED S.A.

El Director General de Crédito Publico informé que CORMED S.A. viene presentando

 reiteradas solicitudes para que se le cancele US$ 88 mil correspondientes a las cuatro

7

Jitimas cuotas vencidas del convenio de pago de deuda entre el MEF y CORMED S.A,,
aprobado por RM. N° 0017-87-EF/75 del 2 de setiembre de 1987, por obligaciones
originaimente contraidas por el ex-Ministerio de Guerra con el Institute Strauman A.G. de
Suiza. Comenté que las diez primeras cuotas cofrespondientes a los vencimientos desde
el 24 de noviembre de 1987 hasta el 24 de mayo de 1992 fueron atendidas. La suspensién
del pago obedecié a que entré en liquidacién Ia entidad que los recibia (PERUINVEST).

La DGCP considerando que de acuerdo con lo opinado por la Oficina de Asesoria
Juridica no existe impedimento legal para efectuar el pago directo a la firma CORMED,
mediante Memorandum 797-85-EF/75.22 del pasado 3 de julio solicité instrucciones.

El Comité recomendd que se proceda al pago de la obligacion con CORMED S.A,,
previo cumplimiento de los tramites legales y administrativos a que hubiere lugar.

VI. TEMAS PARA CONOCIMIENTO DEL COMITE DE DEUDA EXTERNA
El Secretario Ejecuth)q informé6 que:
1. El 30 de enero de 1995, el Vice-Ministro de Hacienda remitié al Secretario Ejecutivo

del Comité el Informe N°008-95-EF/11.02, el cual concluia que debfa promulgarse

un Decreto de Urgencia para la asuncién de la deuda de MINPECO con el Banco de
la Nacién por un monto de US$ 10 millones mas los respectivos intereses. Mediante
NOTA N° 008-95-EF/ODE, se precis6 que la citada operacion constitula asuncién de
deuda interna y por tanto no requeria pronunciamiento del Comité.

2, E} 28 de abril de 1995, el Vice Ministro de Hacienda solicité opinién respecto al
requerimiento formulado por el Banco Continental para la devolucién de Ptas.
3'569,399.21 y de Ptas. 417,001 depositados en el BCRP. Mediante Nota N° 046-
95-EF/ODE se preclsé que dicha devolucién no ameritaba pronunciamiento del
Comité por no constituir pago de deuda extema.

3. El 25 de abril de 1995, Atlas Copco solicitd al Secretario Ejecutivo del Comité la

devolucion de los depositos por un total de US$ 40,671 .63 efectuados a su favor en
el BCRP por la Cla. Minera Calpa. Al respecto, se coordind con la DGCP, quien
mediante MEMO 798-95-EF/75.22 enviado recientemente al Despacho de Hacienda

Resolucién Directoral que permita el pago.

y considerd procedente la referida devolucién y solicité su autorizacién para emitir |a
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Se distribuyd el cuadro "Renegociacién de deuda extema de corto plazo-operaciones
informadas desde el 17/01/85 al 04/07/95".

El Comité dejé constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesién se
~ dispensan del tramite de lectura y aprobacién previa del Acta.

Siendo las 2 p.m., el Comité acordé levantar la sesién.

Jorge Camet Daniel Hokama
Presidente Vice Presidente

i

Edw ia-Velarde
Se fio Ejecutivo
-~

\\

Javier defta Rocha )
Gerente Genéral BCRP Representante del Banco de la Nacién

Vf \ _
Oscar Blan ;

Representante del Ministerio de Economia y Finanzas
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& COMITE DE DEUDA EXTERNA
B SESION DEL 14 DE NOVIEMBRE DE 1995

. Siendo las 11:45 a.m. del 14 de noviembre de 1995, el Comité de Deuda Externa se
" reunio en su vigésimo tercera sesion, con la asistencia de los sefiores Jorge Camet, Daniel
. “lokama, Alfredo Jalilie, Eduardo Valdivia-Velarde, Javier de la Rocha, Humberto Gobitz y
. Jear Blanco. Asistieron también los seriores Jorge Peschiera, Negociador Oficlal de la
Deuda Externa con la Banca Comercial Extranjera, Jaime Pinto, Asesor del Despacho

. Ministerial y Femando Lituma, Director General de Crédito Publico.

L AVANCES EN LA NEGOCIACION CON LA BANCA COMERCIAL EXTRAN

1. = Negociaciones con el Comité Asesor de Ban CAB)

El sefior Peschiera informé al Comité que el 27 de octubre de 1995, el Pert llegé a
un acuerdo preliminar (conocido como "Heads of Term") con el Comité Asesor de Bancos
(CAB) para regularizar la situacion de la deuda ptblica externa vencida e impaga con los
acreedores comerciales, incluyendo deuda con proveedores. Los descuentos obtenidos y
las condiciones de pago de la deuda materia de la negociaciéon se enmarcan dentro de lo
que se conoce como Plan Brady.

A. Acuerdo preliminar

El sefior Peschiera distribuy el documento "Peru and banks reach debt accord" y
uso los aspectos més importantes del acuerdo preliminar alcanzado:

1. Con relacién al monto adeudado, indico que la Republica venia incumpliendo el
servicio de deuda proveniente de contratos de crédito con acreedores privados del
exterior, cuyo monto original al 31 de diciembre de 1994 ascendia a US$ 4,400
millones aproximadamente (US$ 3,100 millones de deuda bancaria de mediano plazo,

S US$ 630 millones de deuda bancaria de corto plazo y US$ 680 millones de deuda
con proveedores). A esta suma se denomina "principal” adeudado

Jparte de los casos eri 1984. Cada contrato de crédito establece la tasa de interés,
su forma de calculo y las penalidades por atraso. En la negociacién, Perd no aceptd
que el célculo de los intereses en atraso se hiciera sobre la base de los contratos
originales. Para medirios, se acordé fijar una base de calculo de intereses reducida,
consistente en aplicar la tasa Libor + 13/16% para calcular tanto los intereses sobre
el principal y la misma tasa para los intereses sobre intereses, con una sola
capitalizacion. La cifra final sélo podr4 conocerse cuando se concluya la
reconciliacion previa al cierre. del Plan Brady. El monto exacto de intereses
) adeudados, aplicando las tasas reducidas, dependera de la fecha en que se dejo de

pagar intereses en cada préstamo, de la fecha de cierre del Plan Brady -en la que
se emitiran los bonos representativos del monto de intereses que resulten del calculo-
y de la monedaen que se encuentre expresada la deuda original.

© G

) Ademas del principal, el Pert adeuda intereses cuyo pago se mterrumpié en lamayor
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Debido a que auin no se ha efectuado la reconciliacion de las fechas en que se dejo
de pagar intereses, a fin de contar con una base numérica de intereses en atraso,
durante las negociaclones, Peri y el CAB asumieron que los intereses se
encontraban impagos desde principios de 1984. Con este supuesto, la aplicacién de
la ‘base de célculo acordada da intereses acumulados hasta diciembre de 1995 en
el orden de 140% del monto de principal adeudado. Aplicando este porcentaje al
monto de principal de US $ 4,400 millones se obtiene un monto estimado de
intereses de US$ 6,160 millones. En consecuencia, el universo de la deuda que se
ha reestructurado mediante el Plan Brady es del orden de US$ 10,500 millones.

Refiriéndose al acuerdo, el sefior, Peschiera informé que un aspecto importante es
la opcién de recompra, la cual se ejecutara por medio de una subasta tipo holandés.
Esta opcién permitird al Pert extinguir una importante porcién de su deuda en forma -
directa, a precios cercanos al del ‘mercado secundario. El mercado ha venido
cotizando la deuda peruana a un precio de principal que comprende todos sus
intereses. Por ejemplo, una cotizacién de 65% representa un descuento real del
orden del 70%, si se asume que cada US$ 1.00 de principal tiene asociado US$ 1.40
de intereses devengados. Asl, con US$ 0.65 de efectivo se estaria adquiriendo US$
2.40 de principal e intereses adeudados. De acuerdo con el CAB, se estima que
mediante este mecanismo se reducira por lo menos US$ 1,250 millones de principal,
mas sus respectivos intereses. E! précio méximo de recompra sera fijado por el Pert
y dependera de las ofertas que se reciban y de los recursos que se obtengan de los
organismos financieros intemacjonalespara financiar el Brédy peruano.

Por el saldo no recomprado, el Peni ha acordado un tratamiento para el gnnc:pg! que
consiste en ofrecer a los aoreedores tres opciones de bonos:

)] "Bono de Descuento \ emitldo por el 55% del monto adeudado y a tasas de
mercado {Libor a 6 meses + 13/16%); este bono tiene como garantia de pago
del principal bonos "cero cup6én” del Tesoro norteamericano, cuyo vencimiento
coincide con el del bono de descuento, es decir 30 afios. Ademas, el bono
tiene una garantfa revolvente por el equivalente a 6 meses de intsreses.

iy “Bono Par", emitido por el 100% del princibai adeudado, con vencimiento a“

30 afios, con tasas de interés por debajo de! mercado, calculadas para
otorgar un descuento equivalente al "Bono de Descuento”; es decir, 45%. Las
garantias de este bono son las mismas que el Bono de Descuento.

iii) "Bono de Reduccion de Intereses”, emitido por el 100% del monto adeudado,
con tasas de interés por debajo del mercado durante los primeros afios y, a
partir del undécimo afio, con tasas de'mercado. Las amortizaciones de este
Bono emplezan en el octavo afio y se incrementan graduaimente hasta su
cancelacion total en el afio 20. Este bono solamente tiene una garantia
revolvente equivalente a 6 meses de intereses.

AR
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Las tres opclones estan disefiadas para tener una valorizacién similar sl se calcula
su valor a tasas de riesgo Perd, por lo que se puede afimar que las tres opciones
son equivalentes, en términos de valor presente neto. Sin embargo, se viene
coordinando con e! CAB para buscar mecanismos que promuevan que la presion de
pago resulfante de la combinacion de las opciones a ser elegidas por los acreedores
sea compatible con nuestra capacidad de pago y disponibilidad de recursos.:

En cuanto al fratamiento de los interes , en afraso, el sefior Peschiera mencion6 que
el descuento obtenido se logra de dos maneras: (1) a través del recalculo de los
intereses y (2) por las caracteristicas del "Bono de intereses en atraso".

La reduccion por recélculo se logra evitando |a aplicacion de condiciones
contractuales y aplicando, en su lugar, la tasa Libor a 3 meses + 13/16%. A partir
de esta base, se acord6 recalcular el interés sobre el interés en atraso capitalizable
una sola vez cada trimeste y aplicandole una tasa de 2.5% anual.

"El "Bono de Intereses en atraso” es por un plazo de 20 afios, con 5 afios de gracia,

con tasas de interés por debajo del mercado durante los primeros 10 affos y, a partir
del undécimo afto, a tasas de interés de mercado. Durante los primeros afios, la
diferencia con las tasas de mercado no se capitaliza, lo que representa un descuento
adicional del 18%. : :

El servicio de la deuda del Plan Brady dependera de las opciones que elijan los
acreedores. Los escenarios de seleccién de opciones examinados por el equipo
negociador dan un perfil de servicio anual de deuda que empieza durante el primer
lustro en alrededor de US$ 300 millones, sube a alrededor de US$ 550 millones
durante los siguientes tres lustros y termina aproximadamente en US$ 100 miliones
en los ultimos dos lustros. Estas cuotas incluyen ef costo del financiamiento inicial
del Plan Brady, incluyendo la opcién de recompra. A manera de comparacion, en las
cuentas nacionales se consideré que los intereses devengados en 1995 por la deuda
se reestructuraré en el Plan Brady ascendian a US$ 640 millones, cifra utilizada para
calcular el défictt en cuenta corriente de la balanza de pagos.

El acuerdo preliminar con el CAB contempla que, a partir del ditimo dia atil de 1995,

el Perl hara pagos trimestrales a cuenta de intereses atrasados equivalentes al 0.5
del 1% del principal adeudado, los que seran aplicados para reducir el monto final de
intereses que resulte del mecanismo de recalculo acordado con el CAB. La cifraque
resulte del recalculo ~descontados los pagos parciales trimestrales acordados con
el CAB- seré pagada en dos partes: un pago inicial de US$ 225 millones al contado,
a repartirse entre los acreedores en forma proporcional a los intereses adeudados

a cada acreedor; y el saldo mediante la ertrega de bonos de intereses con las -

caracteristicas arriba sefialadas.
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7. Finalmente.' el acuerdo preliminar contlene un compromiso seg(n el cual el Gobiermno
sometera a consideracion del Congreso las modificaciones que fueran necesarias a
la Ley N° 26250, de tal manera que, en un futuro, los Bonos Brady. a ser emitidos:

puedan ser utilizados como medio de pago en privatizacién.

B. Implementacion del Plan Brady

El sefior Peschiera informé que la sigulente etapa consiste en 1a redaccién del "Plan
Financiero del Per(-1896" (*Financing Plan"}, en estrecha coordinacion con el CAB. Este
documento contendrd, entre otros, la descripcion detallada de los tipos de bonos por los que
se canjearé la deuda antigua, la mecénica para implementar el acuerdo -incluyendo el
. proceso para la subasta holandesa- y diversos elementos de tipo legal usuales en los
acuerdos Brady. Asimismo, incluird un programa de medlano plazo que sustenta la
capacidad del Perii de atender los nuevos bonos y comunicaciones del FM!, Banco Mundial
y BID dirigidas a la comunidad bancaria intemacional, en las que sefialan su aprobacién de
la gestién econdmica que desarrolla el pais y su respaldo al Plan Financiero propuesto por
el Perd.

Cuando se complete la elaboracién del "Financing Plan", el documento serd
distribuido a la totalidad de acreedores de la Republica, los que deberan responder indicando
las opciones de su eleccion, incluyendo su oferta para participar en la subasta. Recibidas
las respuestas, se proceders a la subasta y se conoceré la mezcla de opciones resultante.
Sobre esta base se elaboraran los documentos definitivos que respaldaran los diferentes
Aipos de bonos. '

En la "Fecha de Cietre* el Perd hara el pago de la recompra, el pago de la cuota
inicial de los intereses en atraso ¥ la emision de los bonos contra la extincién de toda la
~ deuda antigua de los acreedores que acepten participar en el Plan Brady.. Se estima que

la fecha de cierre sera durante el tercer trimestre de 1996.

Para el momento en-que sea distribuido el Plan Financiero serad necesario que el
Perti designe a un banco internacional como "Agente de Cietre", que se encargue de
coordinar el proceso que se inicia con la distribucién del "Financing Plan" y concluye con el
canje de la deuda antigua por la deuda nueva en la Fecha de Cierre. Adicionaimente, se-
debe designar a otro agente conocido como "Agente Fiscal”, cuya funcién seré distribuir en
el futuro los pagos que el Perl deba hacer durante la vida de los Bonos Brady y coordinar

los registros de las transferencias de estos Bonos en el mercado secundario.

C. implementacién del acuerdo preliminar

: El sefior Peschiera informé que sostuvo reunionas con funcionarios de la Direccion

General de Crédito Publico (DGCP), para ver los aspectos operativos del caso, en particular,
el mecanismo necesario para cumplir con el primer pago parcial de intereses el 29 de
diciembre de 1995.

0 ak
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Asimismo, menciond gue la DGCP tiene bien' flevados los registros de la deuda
" extema, asi como la deuda atendida;du;ante los titimos 10 aﬁps por diversos mecanismos,
" como el pago de deuda con exportaciones y su uso como medio de pago en privatizaciones.
- p- obstante, los registros de las transferencias entre los acreedores no ofrecen la misma
ydntia. En el caso de deuda sindicada, el proceso de reconciliacién podra ser hecho entre
"la DGCP y el agente del sindicato respectivo, una de cuyas funciones es llevar los registros
' ge las transferencias de deuda que hayan ocurrido conforme- al contrato. Sin embargo,
iratdndose de deudas de mediano plazo no sindicadas, deudas de corto plazo de capital de
trabajo y deudas con proveedores, €l proceso de reconciliacién puede ser mas complejo,
dado que, en muchos casos las cadenas de transferencias estan incompletas, por lo que la
DGCP ha procurado reconstruirlas con informacién que ha recopilado de sus archivos.

: En este contexto, el sefior Peschiera sefialé la conveniencia de contratar los serviclos
de un banco o institucién financiera especializada, a fin de asistir a la DGCP en el proceso
. de reconciliacién de la deuda extema a ser incluida en-el Plan Brady peruano.

E| Comité, en base a lo informado por el sefior Peschiera, recomendé se adopten

ofunamente las medidas propuestas para la adecuada implementacién del acuerdo

op
tratacién de los agentes de cierre, fiscal y de recongciliacion. -

.preliminar, relativas a la con
2..  Expense Letter acordad n CITIBANK

' J El sefior Peschiera puso en conocimiento del Comité que el pasado 26 de octubre
SLucribio con CITIBANK, como Presidente del CAB, un acuerdo para el reembolso de gastos
de dicho Comité (conocido como "Expense Reimbursement Agreement”). :

Sefialé que si bien hasta la fecha la Republica venia reembolsando los gastos del

-CAB y de CITIBANK, conforme a ia Seccién 13.05 del Convenio de Refinanclacién del 31 -

de Mayo de 1983, el acuerdo firmado el 26 de octubre establece pautas para limitar estos
reembolsos, incluyendo topes en los gastos de viaje y en las tarifas de los asesores legales
del CAB. Se entreg6 a los miembros del Comité copia del acuerdo firmado y de sus anexos.

El Comité, en base a lo expuesto por el sefior Peschiera, recomendé a la DGCP

“Proceder, de acuerdo con las normas legales vigentes, al reembolso de los gastos del’

‘Comité Asesor de Bancos, de conformidad con el "Expense Reimbursement Agreement”.

‘3. Reembolso de gastos de liigi

: El sefior Pinto informé que, conforme a lo acordado por el Comité en su sesién del

7de julio de 1995 y al Oficio N° 193-95-EF/10 del 10 de 'agosto de 1995 del sefior Ministro
:,‘de Economia y Finanzas, se procedié a reembolsar los gastos Incurridos por los bancos
‘Acreedores relacionados con las acciones judiciales iniciadas a partir de marzo de 1990.
,,_Rec.ordé que la mayoria de los juicios. fueron retirados en diciembre de 1994, en aplicacion

- de| Tolling Declaration.
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. El sefior Pinto distribuyé un documento que detalla por banco acreedor los gastos que
ha visado, conforme a la autorizacion dada por el sefior Ministro de Economia y Finanzas.
El reembolso de estos gastos viene siendo atendido por la DGCP. '

s Banco Cafetero

El sefior Pinto informé que, tal como se habfa anticipado, el 17 de agosto de 1995,
ol Juez de Nueva York emitié sentencia sumaria contra el Banco de la Nacién y la Republica
en el juicio iniciado por Banco Cafetero S.A. De acuerdo con io coordinado con el doctor
Cymrot, el Pert presentd un recurso de reconsideracién contra la sentencia emitida el 17 de
agosto, el cual fue declarado improcedente por el Juez, mediante resolucién de! 3 de octubre
_de 1995. Asimismo, menciond que, de acuerdo con lo informado por el doctor Cymrot, el
5 de octubre el Juez emitié sentencia disponiendo se pague US$ 8'037,812.50, suma que
comprende US$ 5 millones de principal y los intereses generados. Conforme a las normas
procesales de los EE.UU., a partir del 16 de octubre de 1995 ~10 dias luego de emitida la
sentencia que ordena pagar suma clerta— Banco Cafetero estaba facultado para solicitar
embargo sobre los bienes de Banco de la Nacion y la Republica.

El sefior Pinto informé que, dado que la obligacién corresponde al Banco de la
Nacién, éste Banco venia conversando con el Banco Cafetero a fin de negociar una
reduccion en el monto total adeudado segun la sentencia, ¥ establecer un depésito en el
Banco Cafetero de tal forma que no pretenda hacerse cobro de su acreencia por la via de
un embargo. Entre tanto, el Perd apelara contra la sentencla emitida en primera instancia.

5. American Security Bank
El sefior Pinto expuso el estado del juicio iniciado el 17 de Marzo de 1995 por la
Republica del Perti contra American Security Bank (ASB), hoy "NationsBank", y otros, sobre
_ dafios y perjuicios. Indicé que la pretension se fundamenta en que funcionarios de ASB

habrfan actuado en complicidad con el sefior Enrique Villagarcia —ex-funcionario de la .

Agregaduria Naval condenade a 8 afos de prisién en EE.UU. por delito de fraude—, por lo
que ASB debe responder por los dafios causados por sus funcionarios. Asimismo, comento
que el doctor Cymrot, abogado de! Perli en los EE.UU., estima que los dafios ¥ perjuicios

por los que debe responder ASB serian de US$ 7 a 8 millones, a lo que habria que agregar’

aproximadamente US$ 7 millones en intereses (calculados desde ja fecha del dafio).

De ofro lado, el sefior Pinto mencion6 que ASB interpuso una reconvencion contra
fa RepUblica por US$ 4.48 millones de principal de una deuda externa vencida e impaga

contraida por la Republica el 17 de agosto de 1982, cuyos intereses alcanzarian la suma
aproximada de US$ 8.6 millones, segiin ASB. Asimismo, mencioné que el doctor Cymrot,

- en su informe del 8 de noviembre de 1995, cuyd copia distribuyd, sefialé haber sido -

consultado por el abogado de NationsBank sobre el interés de la Republica en poner término
al juicio a través de una transaccién. Sl se tuviera interés en transigir, el abogado de
NationsBank deseaba conocer la posicion peruana. '

) 71
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En opinién del doctor Cymrot, el interés demostrado por NationsBank en una posible
transaccién se deberia a que la posicion peruana cobré fuerza en las Gltimas semanas, luego
de la actuacion de ciertas pruebas que evidenciaban la poca diligencla con la que, durante
varios afios, habrfa actuado ASB frente al desfalco de fondos de la Marina. No obstante lo

- interior, el propio sefior Cymrot considera que el resultado del juicio es incierto en lo que

se refiere al reconocimiento de los dafios ocasionados y de los intereses generados. Por

el lado-de la reconvencién interpuesta por el Banco, tampoco es seguro que el Juez acoja
la tésis peruana en el sentido que el Perii no hubiera celebrado el contrato de crédito si
hublera conocido de las operaciones irregulares cometidas por el sefior Villagarcia y algunos

" funcionarios del ASB. Por estas razones, recomienda explorar la posibilidad de una

Id

o

transaccién, para lo cual propone: (1) se informe a NationsBank el calculo de-los dafios -

experimentados por el Perl; y (2) se informe que el Perl ofreceria a NationsBank los
mismos términos Brady acordados con el Comité Asesor de Bancos, respecto de los US$

4.48 de principal y sus intereses.

E! sefior Pinto Indicé que en su opinién es conveniente explorar la posibilidad de
llegar a una transaccién en este juicio, por las siguientes razones:

1. El monto de la reparacién que ﬂnalmente'pueda ser concedida al Perq, incluyendo
los intereses, es incierto;

2. Es poco pfobable que el juzgado desconozca la deuda externa que la Republica
mantiene con ASB, sobre todo tenlendo en cuenta que, en junio de 1890, ASB inici6

una accién judicial para el cobro de esta deuda, antes que se conociera el desfalco.

El juicio fue posteriormente retirado por ASB, conforme a los términos del "Tolllng
Dec!aration emitido por la Repabllca en Noviembre de 1992;

3. La Republica se ahorraria una cantldad apreciable de gastos judiciales y honorarios
de abogados en los EE.UU. y en Pert, estimada en no menos de US$ 2 millones
(asumiendo que el Juez establezca que cada parte corre con sus gastos de litigio);

4. ' lLa transaccidn pddria resultar en que la Republica reclba parte de los dafios
ocasionados y sus intereses y, por el lado de la deuda externa, se ofreceria los

términos Brady a la deuda con ASB. De esta manera ambas partes ceden en sus’

pretensiones iniciales.

5. Una vez formalizada la transaccién y levantada la reconvencion, la deuda con ASB
adquiriria automéaticamente la condicién de elegibilidad para su uso en privatizacion
o, a opcidn del banco acreedor, seria elegible para su canje, dentro del Plan Brady.

El Comité en base a lo expresado por el sefior Pinto, recomendé se realicen las dos
acciones indicadas por el doctor Cymrot para explorar ‘la posibilidad de llegar a una
transaccion con el ASB, con cargo a dar cuenta al Comité.

7%
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6. Riggs National Bank

El sefior Pinto recordé que en enero de 1995 el BCR apeld de la sentencia en
primera instancia que declaré procedente la compensacion ("set-off") hecha por Riggs
" “jonal Bank (RNB) contra un depésito por US$ 2 miliones de propiedad del BCR.

La Corte de Apelaciones fijé la audiencia para evaluar este caso para el mes de
marzo de 1896. A su vez, designé a un renombrado abogado de Washington D.C. para que

dirija un proceso de mediacién, a fin de evaluar la posibilidad de poner término al juicio por
esta via. Para que prospere la mediacion, se requiere que las partes la acepten.

En este contexto, el sefior Pinto sefiaié que, mediante informe del 2 de octubre de
1995, el doctor Lee Buchheit del Estudio Cleary, Gotlieb, Steen & Hamilton -contratado por
el BCR para el manejo del juicio en su hueva etapa— hizo una evaluacién de los posibles
escenarios de la apelacién y recomendd que se acepte la mediacién a fin de procurar
resolver, por esta via, las diferencias entre las partes. Sus principales argumentos son:

a. Es muy. probable que ia Corte de Apelaciones decida que la sentencia expedida en
juicio sumario fue indebidamente otorgada a RNB, en vista que existen
consideraciones de hecho que es necesario aclarar y que no fueron debidamente
evaluadas. Ello traerfa como consecuencia que el juicio sea nuevamente devuelto
al juzgado para que se actuen las pruebas pertinentes. En este caso, la actuacién
de pruebas, la preparacion. para juicio y el mismo juicio seria costoso.

b. E tema sobre si los recursos de los bancos centrales estan o no afectos a
compensacién, segun la Ley de Inmunidades Soberanas de los EE.UU., quiza no sea

analizado ni decidido. En efecto, la referida Ley no trata de manera expresa a las

/. compensaciones de deudas. Por ello, cualquier pronunciamiento judicial sobre este
aspecto contendria una interpretacién extensiva de la ley y sentarfa jurisprudencia.
El doctor Buchheit considera poco probable que elio ocurra.

c. El resultado del juicio es Incierto, ya que existe documantacic":n que pareceria indicar
que el BCR actué como agente de la Republica, es decir, que colocd los US$ 2

miliones en el RNB por instruccién del entonces Presidente del Comité de Deuda-

Externa, Ing. Augusto Blacker. Este hecho fue factor determinante en la resolucién
del Jue; de Primera Instancia.

: El sefior Pinto distribuy6 el Oficio N° 018-95-EF/90.02 del 25 de octubre de 1995,
dirigido por el Presidente del BCR al Ministro de Economia y Finanzas, en el que le
comunica que su Directorio, en sesion del 19 de octubre, acordd autorizar a sus asesores

~ legales en Nueva York a iniciar conversaciones ¢on RNB con miras a una eventual

quien tuvo a su cargo el proceso judicial hasta 1984, estima que cada una de las partes
debera desembolsar alrededor de US$ 1 millén en honorarios profesionales y otros gastos.

R
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El sefior Pinto indico su opinién en el sentido que es conveniente uiilizar el proceso
de mediacién para buscar un arregio en el presente juiclo, por las siguientes razones:

a.  SilaCorte de Apelaciones devuelve el proceso al juzgado para que se siga bajo las
reglas del juicio ordinario, éste puede demorar varios afios hasta que sea resuefto.

b. Una vez agotadas las instancias en el juicio iniciado por el BCR, se puede resolver
rapidamente la reconvencién inferpuesta por RNB contra la Repliblica, el Banco de
la Nacién y Cofide por las deudas de corto plazo de capital de trabajo. Aun cuando
es muy probable que para entonces ya haya ocurrido el "cierre" del Brady, es casi
seguro que la sentencia ordenarad pagar el integro de las sumas adeudadas,
incluyendo los intereses devengados; colocando al pals ante la grave disyuntiva de
tener que desconocer {a sentencia o tener que pagar la deuda al contado.

c. Es conveniente evitar que las entidades peruanas involucradas incurran en elevados -
gastos por honorarios profesionales y otros.

intervino el sefior Javier de la Rocha para manifestar que, como ya ha sido expresado

en el oficio antes referido del Presidente del BCR, el Banco ha considerado iniciar el proceso

de transaccion con el Riggs, sin embargo, debe quedar clara la posicion del Banco y de sus

asesores legales externos, en el sentido de que al depositar fondos en el Riggs, el Banco

no actué como agente de la Republica sino como administrador de las reservas

internacionales, tal y como lo viene sosteniendo-a lo largo del proceso judicial. Es de notar

© e la Ley Orgénica entonces vigente, prohibia -al Banco otorgar garantias de cuaiquier

forma y menos colocar reservas internacionales, como colaterales det pago de la deuda
externa. ' ‘

El Comité, teniendo en cuenta lo expresado por los sefiores Jaime Pinto y Javier de

. la Rocha, recomendé al BCR y al MEF buscar un acercamiento con el RNB para poner

término al juicio, dentro de una posible transaccion, con cargo a dar cuenta al Comité.

7. Pravin Banker

. Elsefior Pinto informé. que el 1 °' de setiembre pasado, el Juez Federal del Distrito Sur- '
de Nueva York, emiti6 sentencia contra la Reptiblica y et Banco Popular en el juicio iniciado
por Pravin Banker, por US$ 1'425,000 de principal de una deuda de corto plazo de capital
de trabajo garantizada por la Republica, a lo que se agregaria sus intereses. Indicé que
viene coordinando con el doctor Cymrot una estrategia para diferir la sentencia definitiva, de
manera que no comiencen a corver.los 10 dias para solicitar embargos. Finalmente, entregé
copia de una de las cartas enviadas por el Ministro de Economia y Finanzas a diversas

/'. empresas estatales y dependencias publicas, informando el estado del juicio y sugiriendo

tomen medidas para la proteccién de activos y propiedades de! Peni en el exterior.

LN
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 Ef sefior Peschiera informé que el 20 de setiembre se reuni6 con funcionarios del
Tesoro de los EE.UU., para persuadirlos de que el Tesoro interponga sus buenos oficios
ante los-jueces respectivos, para posponer ia ejecucién de las sentencias de los juicios
interpuestos por Pravin Banker y Banco Cafetero hasta que el Pert implemente su acuerdo
- ady. En lareunién participaron el Secretario Adjunto para Asuntos Internacionales, Jeffrey
ohafer, el Asesor Juridico del Tesoro, Russell Monk, y el asesor, Bruce Juba. Por el lado
peruano, participaron Jorge Peschiera, Roger Thomas, Mark Cymrot y Juan José Neyra.
Lamentablemente, a los pocos dias, el Tesoro norteamericano verbalmente le comunicé su
decisién de inhibirse de tener alguna participacién en los litigios iniciados contra el Peru. Se
distribuy6 copia de la carta del 22 de setiembre de 1995 dirigida por el sefior Peschiera al

sefior Shafer. .

. TEMAS PARA CONOCIMIENTO DEL COMITE DE DEUDA EXTERNA

El Presidente del Comité informé que, en base a la delegacion conferida por el

Comité en su vigésimo primera sesién, emitié opinién favorable respecto a los montos de los

medios de pago determinados por la COPRI en su sesién del pasado 3 de Julio para la
’ composicion del precio de venta de EDEGEL, de acuerdo con el sigulente detalle: 5

a) Componente fijo en obligaciones elegibles US$ 100 millones
b) Componente minimo en efectivo - US$ 273 millones

Por su parte, el Director General de Crédito Publico informé que ésta fue la primera
vatizacién en que se utilizé titulos de deuda con acreedores del Club de Paris.
El Comité dejé constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesion se

dispensan del tramite de lectura y aprobacién previa del Acta. i

Siendo las 2 p.m., el Comité acordé levantar la sesion. .

e At
i rer”
Jorge Camet Daniel Hokama
Presidente ' Vice Presidente
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 12 DE ENERO DE 1996

Siendo las 3 p.m. del 12 de enero de 1996, el Comité de Deuda Externa se reunid
en su vigésimo cuarta sesion, con la asistencia de los sefiores Jorge Camet, Daniel Hokama,
Eduardo Valdivia-Velarde, Alfredo Jalilie, Javier de la Rocha, Humberto Gobitz y Oscar
Blanco. Asistieron también los sefores Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la Deuda
Externa con la Banca Comercial Extranjera, Jaime Pinto, Asesor del Despacho Ministerial
y Femando Lituma, Director General de Crédito Publico.

1. AVANCES EN LA NEGOCIACION CON LA BANCA COMERCIAL EXTRANJERA
1. Pago parcial a cuenta de intereses

El sefior Peschiera recordd que el Acuerdo Preliminar con el Comité Asesor de
Bancos (CAB) establecié que e! Peri efectuaria pagos parciales de intereses por el
equivalente al 0.5 del 1% del monto del principal adeudado. Sin embargo, indicoé que, en
coordinacion con la DGCP, se consideré que no seria prudente efectuar los pagos sin tener
debidamente reconciliada la tenencia de la deuda. No obstante, para dejar constancia de
la buena voluntad del Perti, se decidié establecer un fideicomiso con el Bank of England (el
Banco Central de Inglaterra), para que éste hiciera los pagos conforme se completara el
proceso de reconciliacién. Debido a que no se logré constituir dicho fideicomiso antes del
29 de diciembre de 1995, se hizo un depdsito temporal en el Bank of International
Settiements (BIS), el cual sera transferido al Bank of England cuando se formalice el
fideicomiso. De conformidad con lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 158-95-EF,
dictado para autorizar esta mecénica, la DGCP deposité en el BCR US$ 20.8 millones, los
que transfirié el 29 de diciembre al BIS. Se decidi6 que el BCR actuara como agente dela
Reptiblica para efectuar estos pagos, debido a su relacién con el BIS y el Bank of England.

Asimismo, mencion6 que los miembros del CAB expresaron su desacuerdo conque
los pagos se efectuaran por medio de un fideicomiso y exigieron el pago directo aunque

fuera sblo en el caso de créditos sindicados. Se les sefialé que el Per lo haria, si los-

bancos agentes de los préstamos sindicados asumian la responsabilidad de la distribucion
de los pagos. Al no aceptar los bancos esa condicién, se decidi6 operar a través de la

mecanica de fideicomiso descrita. No obstante, al ser consultado por el Bank of England,

el CAB expreso6 su no objecién a la participacién de dicho banco como fideicomisario.

La seleccién del Bank of England para establecer el fideicomiso obedece a la
recomendacién del Estudio Cleary, Gotlieb, Steen & Hamilton, que afirna que un fideicomiso
constituido en dicho banco ofrece garantias frente a posibles solicitudes de embargo por
acreedores de la Republica. Se distribuy6 copia de la comunicacién del 22 de diciembre de
1995, mediante la cual el Ministro de Economia y Finanzas informa a la comunidad
financiera intemacional cémo el Peri efectuaria el primer pago a cuenta de intereses.
También se distribuy6 copia de la carta del 20 de diciembre de 1995 enviada por el sefior
Peschiera al BIS, solicitando su colaboracién para constituir un depdsito temporal cuyos
recursos serian posteriormente transferidos al Bank of England.

&
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2. Constitucién _del fideicomiso en el Bank of England

El sefior Peschiera informé que se ha recibido del Bank of England un borrador de
documento para la constitucién del fideicomiso. Segtn los abogados de la Republica, el
L documento es muy parecido al utilizado en la constitucién de un fideicomiso similar por el
L Gobiemo de Rusia; por ello, recomiendan no modificario salvo que fuera indispensable, dado
~ que negociar un nuevo texto podria demorar innecesariamente el proceso. Se han recogido
ciertas sugerencias del BCR, las cuales fueron comunicadas al Bank of England. Se espera

formalizar la constitucién del fideicomiso en los préximos dias.

3. Financiacién del costo inicial del Plan Brady

El sefior Peschiera indicd que sostuvo reuniones con representantes del FMI, del
Banco Mundial y del BID, a fin de informarles sobre los terminos bésicos del Acuerdo
Preliminar con el CAB. Sefial6 que los tres organismos han manifestado su disposicion a
financiar parcialmente los pagos que el Perti requerira hacer hasta el momento del cierre del
Brady, los cuales consisten en: (1) el costo de la recompra; (2) el pago de los US$ 225
millones a cuenta de intereses; y (3) el costo de adquisicion de los colaterales para
garantizar el Bono de Descuento y el Bono a la Par.

hasta que los bancos elijan sus opciones; sin embargo, estimaba que el costo podria estar
en alrededor de US$ 1,500 miliones, de los cuales, el FMI, el Banco Mundial y el BID
; estarian financiando US$ 300 millones cada uno. Informé que dichos organismos tienen
r~ establecido que los paises que reciben financiamiento para sus planes de reestructuracion
de deuda deben aportar el 40% del monto total, por lo cual al Peri le corresponderia
contribuir con US$ 600 millones. No obstante, parte del esfuerzo peruano podria ser -
financiado por EXIMBANK de Japén y por el Fondo Latinoamericano de Reserva (FLAR). . ..

+

V / Informé que no es posible determinar el monto exacto del costo inicial del Plan Brady

4, Contratacién de agente de ciere v agente de recongciliacion

. En relacién a la designacion de un agente de cierre y de un agente de recongciliacion,
tema discutido en la anterior sesién del Comité, el sefior Peschiera informé que -luego del
acuerdo preliminar con el CAB- el CITIBANK, Morgan Guaranty Trust y Chase Manhattan
Bank presentaron cotizaciones para funciones inherentes a la implementacién del Plan
Brady. Al respecto, distribuyd copia de sus memorandos del 22 y 29 de diciembre dirigidos

/ al Ministro de Economia y Finanzas, recomendando contratar los servicios de Morgan
?/ Guaranty Trust of New York como agente de cierre y agente de reconciliacion.

Por su parte, el sefior Pinto indicé que para ello se requeria un dispositivo que

(, v’7 exonere del requisito de licitacién publica o concurso’publico, dado los montos involucrados

¢ en esta operacién y que, en ese sentido, se habia tramitado un Decreto de Urgencia que
permita la contratacion directa del agente de cierre y del agente de reconciliacién.

6 &
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Finalmente, el Secretario Ejecutivo manifest6 que se venia evaluando la posibilidad
de realizar reuniones de trabajo con representantes de los principales palses acreedores
para exponeries la situacién financiera del Perti en el mediano plazo y explorar la posibilidad
de obtener un alivio sin precedentes. Asimismo, plante6 la conveniencia de conocer la
receptividad de la Secretaria del Club de Paris ante diferentes escenarios de
reprogramacion, como antesala a las reuniones que sugeria sostuviera el Ministro de

Economia y Finanzas.

1. AVANCES EN LAS NEGOCIACIONES CON LA BANCA COMERCIAL EXTRANJERA ,

1. Pago parcial a cuenta de intereses Lo
H .

El sefior Peschiera manifest6 que tal como se habia informado en la sesién del 12 -
de enero del presente afio, se cumplié con formalizar el fideicomiso con el Bank of England. ;
El contrato fue suscrito el pasado mes de marzo por el Banco Central de Reserva, como
agente de la Republica. Considerando el acuerdo previamente logrado con Bank of
International Settiements (BIS), Bank of England y BIS se han constituido en fideicomisarios,
el primero para los pagos parciales de intereses en dolares y el segundo para los pagos en
otras monedas. .

Asimismo informé6 que, en el pasado mes de marzo, la Direccién General de Crédito
Pliblico (DGCP) transfirié al Banco Central de Reserva (BCR) los fondos requeridos para el ‘
segundo pago parcial de intereses por un monto de US$ 22 millones. De acuerdo con la |
mecanica implementada, el BCR distribuy6 estos fondos a los bancos fideicomisarios para

' ' su subsiguiente pago a los acreedores.

El Agente de Reconciliacién (Morgan Guaranty Trust (*MGT")) ha establecido un
cronograma para los pagos parciales a los acreedores, los que se continuaran efectuando
mediante instrucciones de dicho agente a los bancos fideicomisarios, conforme se complete .
la reconciliacién del principal adeudado.

2. Contratacién del Agente de Cierre y Agente de Reconciliacion

El sefior Peschiera puso en conocimiento del Comité que, tal como se informé .
anteriomente y de conformidad con el Decreto de Urgencia N° 004-96, con fecha 1° de ‘
febrero de 1996 se habla suscrito el Contrato de Agencia con MGT, a fin de que dicha
institucién brinde servicios a la Republica como Agente de Cierre y de Reconciliacion. |

¢

Sefiald que, para efectos de la reconciliacion, dos funcionarias de la DGCP habian
viajado en febrero a la ciudad de Nueva York para permitir una adecuada coordinacién entre '
MGT y la DGCP. Agregé que en el contrato se habla establecido que MGT enviarla reportes
mensuales respecto de la reconciliacién de la deuda.

o v g g
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3. Contratacion del Agente Fiscal

El sefior Jorge Peschiera informé que se encontraba apoyando a la Oficina General
de Administracion del MEF para extender, en breve, las invitaciones a instituciones
financieras de primer nivel que habian pre-calificado para actuar como agentes fiscales de
fa Republica y el Bank of England. Las instituciones fueron evaluadas de acuerdo a su
solidez y experiencias anteriores como Agentes Fiscales resultando calificadas el Bankers
Trust, el Chase Manhattan Bank, First Trust of New York, Societeé Generale y el Citibank.

Asimismo, comenté que se habian identificado potenciales beneficios para estas
instituciones por actuar como depositarios de los bonos Brady -en la porcién de bonos a
emitirse en Europa- por lo que adelanté que las respectivas invitaciones se harian de forma
tal que las propuestas compitan sobre la base de compartir con la Republica la mayor
proporcion de las comisiones que recibiria el agente de parte de los tenedores de los bonos.

4, Hoia de Términos del Plan Financiero 1996

El sefior Peschiera informé que, aparte de las condiciones econémicas acordadas con
el CAB a fines del mes de octubre de 1995, el Plan Financiero de la Republica del PerG 1996
contendra una serie de condiciones adicionales caracteristicas de este tipo de contrato, que
son similares a fas que han formado parte de todos los Planes Brady que ha acordado la
banca internacional con otros palses. Estas condiciones, conjuntamente con las condiciones
pacta:ias en octubre, se detallardn en la Hoja de Términos cuyo texto se viene negociando
con el CAB.

£l sefior Peschiera pas6 a detallar los elementos mas relevantes de la Hoja
de Términos y el estado de las negociaciones sobre los mismos, a la fecha, haciendo notar
que se ha buscado que estas condiciones sean menos restrictivas que las acordadas en la
Ee;:ganciacién de 1983, que estan vigentes y constituyen un precedente importante para el

a. Prepago Obligatorio (*Mandatory Prepayment")

En caso la Republica pre-pague voluntariamente obligaciones en moneda extranjera
adeudadas al FMI, al Banco Mundial, al BID o a cualquier organizacién multilateral o
§Upranaciona1. debe redimir Bonos de Intereses en atraso (Bonos PDI) a la par mas
intereses devengados, por un monto igual al monto prepagado. Las obligaciones afectas a
esta restriccién, denominadas "Créditos Oficiales", son aquellas incurridas o comprometidas
antes de la Fecha de Cierre, siempre y cuando haya habido al menos un desembolso con
anterioridad a dicha fecha. Cualquier redencién resultante de la aplicacion de esta clausula
debe.ser proparcional para todos los tenedores de Bonos PDI segn el monto de principal
pendiente de pago. La redencién parcial se aplicara a las cuotas de Bonos PDI en orden

ihverso a los vencimientos.

0 /LV 7
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La vigencia de esta restriccion seria de 7 afios (Propuesta del Peru del 8/4/96) 6 10
afios (propuesta del CAB del 9/4/96) y estaria sujeta a las siguientes excepciones:

i Recompra de moneda nacional como respuesta a una notificacién del FMI, ,
bajo un stand-by u otro acuerdo con el FML. ’ |

. Si desde la Fecha de Cierre el monto prepagado de Créditos Oficiales es
e igual o menor al monto de principal de Bonos de Principal cancelados desde !
la Fecha de Cierre. ;

ii. Si, después de tomar en cuenta los prepagos voluntarios y cualquier o
endeudamiento adquirido para efectuarlos, en un afio calendario el monto |
total de principal de Créditos Oficiales pendiente de pago al término de dicho :
afio es: a) cuando menos igual al monto total de principal por Créditos S
Oficiales pendiente de pago al inicio de ese afio calendario y b) los plazos de ‘
vencimiento de los Créditos Oficiales pendientes de pago al término de ese
afio calendario no han variado en forma de acelerar los repagos de dichos

7 Créditos Oficiales.

exceden de US$ 100 millones (o el equivalente en otras monedas). Este

monto se podra incrementar afio a afio en la.medida que e! prepago del afio
/ precedente sea menor que la cifra aplicable para ese afio. Ademas el monto

total permitido no debera exceder de US$ 800 millones (US$ 700 millones
segun la propuesta del CAB).

iv. Si los prepagos voluntarios por Créditos Oficiales en un afio calendario no !

Definicién de Entidad Gubernamental - "Governmental Entity”

LR

Esta definicién tiene relacién con el Compromiso de No Prendar Activos
(Negative Pledge),incumplimiento Cruzado (Cross Default),Recompra de .
Bonos y Deuda Elegible. El estado de negociaciones a la fecha es el
siguiente: .

i. La propuesta peruana es que la definicion se limite a los ministerios
del Gobierno Central de la Reptblica del Peri'y sus departamentos y
agencias, que existen actualmente o que sean creadas
posteriormente; cualquier entidad cuyas obligaciones cuentan, de
acuerdo a la ley peruana, con toda la garantia de la Republica de!
Per0 y el Banco Central de Reserva del Perti (y cualquier entidad que
lo suceda en sus funciones).

intervino el sefior de la Rocha para manifestar que no consideraba l '

prudente limitar un eventual pre pago al FMI al caso en que éste lo :

@ solicite, como parte de los compromisos de la banca international. .
Una sana administracién de las reservas internacionales podia
Mg aconsejar que el Banco Central pre ‘pague obligaciones en

determinadas circunstancias, por lo que solicitd que se modifique la |
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La Glitima propuesta del CAB es aceptar la definicion propuesta por
Perti con la condicién que se aclare que la frase "Gobiemo Central”
tiene la amplitud comtn del término, no més restrictivo y se elimine
la frase "de acuerdo a la ley peruana” para mayor amplitud y que no
se excluyan, por ejemplo, entidades gue por un contrato cuenten con
toda la fe y crédito de la Republica.

c. Compromiso a no prendar activos ("Negative Pledge")

Hasta el séptimo afio aniversario de la Fecha de Cierre, ni la Republica ni alguna
Entidad Gubernamental puede otorgar garantia (se entiende hipotecar o prendar) sobre sus
activos, propiedades o ingresos, presentes o futuros (incluyendo International Monetary
Assets); o ingresos del Gobierno Central para garantizar Deuda Externa, si previa o
simultdneamente la Republica no otorga garantia similar y proporcional a favor de sus
obligaciones bajo cada uno de los Bonos, con las siguientes excepciones:

vi.

vil.

garantia sobre una propiedad para asegurar su precio de compra o
asegurar el repago de cualquier Deuda Extema contraida con el
prop6sito de financiar la adquisicion de la propiedad objeto de dicha
garantfa.

garantia sobre una propiedad al momento de su adquisicion.
garantfg relacionada con la transacciones en el Plan Financiero 1996.
garantia existente a la fecha del Plan Financiero 1996.

garantia para cubrir Deuda Externa emitida a la presentacién o
cancelacién de los Bonos de Principal o del monto de principal de
cualquier Deuda Externa pendiente de pago desde la fecha del Plan
Financiero 1996.

garantia por el pago de Deuda Externa por el Financlamiento de
Proyectos, siempre que las propiedades a la que se aplican dicha
garantia sean: a) propiedades objeto de dicho financiamiento o el
equipamiento respectivo, o b) ingresos o demandas originados por la
aplicacién o incumplimiento, venta o pérdida, o dafio a tales
propiedades o equipos.

garantia basada en cualquier Tipo de Bono a ser emitido bajo el Pian
Financiero Peri 1996, entregada para garantizar Deuda Extema
contralda para la compra o adquisicién de tal Bono.

i1
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vii. garantia basada en acciones u otros activos de una Entidad
Gubemamental otorgada por la Republica del Perd en relacién con la
privatizacién de tal Entidad Gubemamental.

ix. garantia originada por una resolucion de embargo o proceso similar si
esta es contestada de buena fe y oportunamente segin el
procedimiento apropiado.

X. garantia que opere por aplicacion de la ley (o seglin un acuerdo que

establezca garantia equivalente a una que existe bajo la ley local) en
relacién a Deuda Extema, incluyendo cualquier derecho de setoff.

Xi. garantias adicionales que en un afio calendario no excedan de un
valor agregado de mercado a la fecha del otorgamiento de las L
garantias de US$ 100 millones ( o el equivalente en otras monedas) !
para colateralizar, comprar colateral, garantias, etc. respecto de B
nuevos préstamos a la Republica del Peri o una Entidad
Gubernamental. Este monto se podra incrementar afio a afio en la :
medida que el valor agregado de mercado de las garantias en el afio .
precedente sea menor que la cifra aplicable para ese afio demas dicho '
valor no debe exceder de US$ 500 millones (o el equivalente en otras
monedas),

(ST PR

xii. renovacion o extension de cualquiera de las garantias de las clausulas ;

anteriores, si no se extiende garantia sobre una propiedad que no este ’t L
™ sujeta a la garantfa original. |
i

T S-S

El compromiso de no prendar activos tendria vigencia hasta el séptimo aniversario
de la Fecha de Cierre si en tal fecha no hay un monto vencido e impago respecto a cualquier Lo
Tipo de Bono, o si en el séptimo aniversario de la Fecha de Cierre hay un monto vencido o
e impago, la fecha desde la cual todos los bonos hayan sido pagados por completo.

La Gltima posicion del CAB es aceptar que este compromiso se limite sélo a deuda
externa contraida mediante emision de valores o titulos plblicos ("Publicly Issued External
lndet?tedness") y no se extienda a Deuda Extema en general. Al haberse restringido la

/ deﬁmciér.l de Entidad Gubernamental, esta clausula afectara solamente al endeudamiento
de los ministerios, agencias y departamentos del Gobiemo Central y al BCR.

d. Causales de incumplimiento - "Events of Default”

De ocurrir alguno de los siguientes supuestos respecto a algtn Tipo de Bono emitido
de acuerdo al Plan Financiero 1996, los tenedores de 25% de principal pendiente de pago
pueden solicitar el pago fntegro de dicho Bono. (Para anular esta solicitud se necesita la

! aprobacion de! 50% de los tenedores de principal pendiente de pago).

60 £\ VvV @ |
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Las causales de incumplimiento son las siguientes:

.
L

v.

vi.

vii.

viii.

incumplimiento por 30 dias del pago de interés en algln Tipo de Bono.

incumplimiento por 15 dias del pago de: a) principal a su vencimiento
o b) el precio de redencién de algtn Tipo de Bono.

incumplimiento de cualquier otra obligacién respecto de algin Bono o
a cualquier Contrato de Bonos o cualquier obligacién establecida en
el Compromiso del Banco Central (Central Bank Undertaking) durante
mas de 90 dias después que la Repliblica haya sido notificada a
través del Agente Fiscal por acreedores que representen al menos el
25% del saldo pendiente de pago de tal bono.

. que se haya dado la aceleracién o requerimiento de prepago {en

forma distinta a un prepago regular) antes de su vencimiento de
"Publicly Issued Extemnal Indebtedness” de una Entidad
Gubemamental por un monto que exceda US$ 100 millones y que
esta situacion no se haya anulado o rescindido hasta 30 dias después.

que la RepOblica. o una Entidad Gubemamental incumpla con pagar
oportunamente el principal de *Publicly Issued External Indebtedness”
por un monto total que exceda de US$ 100 millones.

que la Republica incumpla con pagar oportunamente (cumplido el

plazo de gracia) el principal o interés vencidos de cualquier otro Tipo .

de Bono.

que la Republica declare moratoria en el pago de principal o interés
sobre Publicly Issued External Indebtedness.

que se extienda una resolucién judicial, embargo o proceso similar
contra todo o parte de los activos de la Republica originada en una
accion judicial por el pago de Deuda Extema que exceda de US$ 100
millones y que se mantenga en efecto por 45 dias consecutivos sin
que se haya suspendido su ejecucion, a menos que la resolucién sea
adecuadamente cubierta conunbonoo contestada por procedimientos
adecuados y diligentemente conducidos y, en cualquier caso, que tal
proceso no se esté ejecutando contra tales activos.

que la validez de tal Tipo de Bono o cualquiera de los Contratos de
Bonos (del Plan Financiero Peri 1996) haya sido objetada por la

Republica.
y @

/.
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X. que la validez de! Compromiso del Banco Central haya sido objetada
por la Republica o el Banco Central o cualquier organo ejecutivo o
legislativo de ia Reptblica; o que la Republica del Pera o el Banco
Central nieguen responsabilidad bajo el Compromiso del Banco
Central (ya sea por suspension de pagos 0 moratoria de pagos de
deuda externa o de otra forma); o que una provisién constitucional,
tratado, ley, regulacion, comunicado, decreto, ordenanza o politica de
la Republica del Pera invalide o haga inaplicable o evite el
cumplimiento cualquier parte del Compromiso del Banco Central o de
las obligaciones del Banco Central bajo el Compromiso, del Banco
Central

Al haberse restringido la definicién de Entidad Gubemamental, esta clausula afectara
solamente al endeudamiento de los ministerios, agencias’y departamentos del Gobierno
Central y al Banco Central de Reserva.

e. Recompra de bonos (Post Brady)

La recompra de Bonos por la Republica o una Entidad Gubemamental mediante
oferta en mercado abierto, esta permitido a cualquier precioy en cualquier momento siempre
y cuando:

i. no se esté incumpliendo el pago de principal o intereses de cualquier
Tipo de Bono.

il. quede cancelada ia obligacién de la Republica de pagar principal e
intereses respecto a los bonos recomprados, exceptoquela Republica
no estard obligada a cancelar cualquier Bono de Principal recomprado
o de otra forma adquirido por 0 por cuenta de la Republica o cualquier
Entidad Gubemamental si tal Bono de Principal fue adquirido para:

a. garantizar Deuda Externa de la Republica o de alguna Entidad
Gubernamental en relacién a la compra 0 adquisicién de los
Bonos.

b. financiar planes de pensiones establecidas por la Republica o
Entidades Gubernamentales.

c. capitalizar instituciones financieras peruanas en mala situacion.

d. en el caso de Entidades Gubemamentales que en su giro

habitual de negocios invierten 0 participan en la compra y
venta de valores, para conducir tales negocios por cuenta
propia o por cuenta de terceros que no sean la propia

VAR 7 N S
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10.
Republica o ninguna entidad controlada por ésta.
e. permitir al Banco Central actuar en operaciones de
estabilizacion del mercado de capitales doméstico.
f. usar los Bonos de Principal para cumplir obligaciones de la
Republica o de alguna Entidad Gubernamental.
iii. En caso de una oferta plblica para comprar cualquiera de los Bonos,

esa oferta sea extensiva a todos los tenedores de cada Tipo de Bono
en forma proporcional al monto total de su acreencia con respecto a

ese Tipo de Bono.

Al haberse restringido la definicion de Entidad Gubernamental, esta clausula afectara
solamente al endeudamiento de los ministerios, agencias ¥ departamentos del Gobiemo
Central y al Banco Central de Reserva.

f. Compromiso del Banco Central - "Central Bank Undertaking” ("cBU")

No se ha llegado a un acuerdo con el CAB sobre este asunto. La posicion del CAB
es que, sujeto a la disponibilidad que tenga el BCR de US dblares y a la entrega por la
Republica del correspondiente contravalor en moneda nacional, e BCR pondra a disposicién
de la Repliblica los dblares necesarios para realizar los pagos de principal e intereses a los

a ten?dores_de los Bonos. Ademas, mientras cualquier Bono emitido bajo el Plan Financiero
esté pendiente de pago, la Republica debe garantizar que el BCR (o cualquier entidad que

f

d

lo sgoegda) obtendra y mantendréa todas los permisos necesarios bajo las leyes de la
Republica para que pueda cumplir con sus obligaciones bajo el CBU.

_ Por otro lado, tal como se sefalé anteriormente, constituiia una causal de
incumplimiento que la validez del CBU sea negada por la Republica o por el BCR o por el
Poder Legislativo, Ejecufivo o Judicial, o si la Republica 0 el BCR niegan sus obligaciones
bajo el CBU; o que la Constitucién, un tratado, ley, regulacién, comunicado, decreto,
prdenanza o politica de la Republica intenten dejar alguna provisién del CBU invalido o
inejecutable o traten de evitar o demorar el cumplimiento u observancia del Banco Central
gie sus obligaciones bajo el CBU. Finalmente, el CAB plantea que el CBU se someta a la
jurisdiccion de Nueva York.

A pesar que el BCR no tiene inconveniente en suscribir el texto propuesto por el CAB,

se buscara minimizar el compromiso que asumay evitar el compromiso de 1a Republica, las
causales de incumplimiento antes descritas y el sometimiento a jurisdiccion extranjera.

o 7. &



INISTERID GF ECONOMIA Y FIKANZAS

DESPACHO MINISTERIAL

1.

5. Utilizacién de deuda externa como medio de pago en privatizaciones

El sefior Peschiera informé que en febrero de este afio se realizé la venta de Sider
Per, cuyo precio base contemplaba el uso de US$ 25 millones de deuda. Seestaala
_espera de la firma del convenio respectivo para conocer qué tipo de deuda se extinguira.
" Con esta operacién la deuda extinguida a través de las privatizaciones ascenderia a US$
280 millones de principal, mas los intereses en atraso comrespondientes.

6. Utilizacién de los Bonos Brady como medio de pago en grivatizacién

_ El sefior Peschiera informé que con respecto a o manifestado en la sesion del 14 de
noviembre de 1995 en relacién al Acuerdo Preliminar, luego de un analisis de la Ley N°
26250 y sus normas reglamentarias se habia llegado a la conclusién que, a fin de permitir
el uso de los bonos a emitirse bajo el Plan Financiero 1996 como medio de pago en
privatizaciones, seria necesario la promulgacién de un Decreto Supremo modificando ciertos
aspectos del Reglamento de la Ley N° 26250.

7. Caso American Security

El sefior Peschiera sefialé que, conforme se acord6 en la sesion del 14 de noviembre
de 1995 ya propuesta de los abogados de Nationsbank, se habla entrado a una etapa de
negoc;;acién con dicha institucién a fin de buscar una transaccién extrajudicial adecuada
para el pais.

8. Caso Pravin Banker

El sefior Peschiera reporté que se habia continuado las conversaciones con el
Departamento del Tesoro para lograr su intervenci6n ante la Corte de Apelaciones de Nueva
York en favor del Pert, habiéndose logrado que remitiera una comunicacion la cual habla
resultqdo insuficiente, por lo cual la corte habia rechazado nuestra apelacion y devuelto el
expediente a la Corte del'Distrito, estando el caso listo para ejecucién de sentencia.

9. Acciones de proteccién por posibles embargos

sente El sefior Peschie_ra inform6 que, en _vista que era inminente una ejecucion de
sumancna en 9! caso Pravin Bankgrllq que podng traer consigo nuevos litigios que se podrian
aue ratal ejecucién, se habian iniciado coordinaciones con la COPRI para tomar medidas
e ";:rotgglgran los montos a obtenerse en la privatizaciones, de acuerdo con las
en ma?;l daciones ge los estudnos_de aboqados que brindan servicios a la Replblica del Pert
Mark G ria de litigios en el exterior. Indicé que se habia aprovechado la visita del sefior
Directog"é@ a }.tma para sostener una reunion a !a que asistieron el sefior Juan Assereto
Partic _éecutlyo de la COPRI y el sefior Javier Tovar Presidente de la CEPRI de
orivati pacidon Ciudadana para discutir mecanismos de proteccién. En el caso de

izaciones a efectuarse en el Pert serfa necesario evitar que empresas norteamericanas

57 6% A 1/ %
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12.

ra que podrian ser embargables, utilizando mas bien

adquirieran compromisos de pago alPe
peruanas. En el caso de venta

yehiculos intermedios, de preferencia sociedades anénimas ]

de acciones en Nueva York, seria necesario que el pago s€ efectuie por medio de cartas de
‘crédito abiertas en Londres Y confirmadas en Lima. Finalmente, el sefior Peschiera
" manifestd que s continuaria apoyando a la COPRI Yy a las CEPRI sobre el particular.

™ El Comité dejo constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesion se

dispensan del tramite de lectura y aprobacion previa del Acta.

Siendo las 3 p-m., el Comité acordé jevantar 1a sesion.

A Sl BV
Daniel Hokama

Jorge Camet
Presidente Vice Presidente

Gt V4 ' \\\

Edua Javier d l(%ocha
ecretario Ejecutivo Gerente General BCRP

umberto Gobitz S
Representante del Banco de la Nacién Representante el MEF

Vi istro de Hacienda
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 29 DE ABRIL DE 1996

Siendo las 12 m. del 29 de abril de 1996, el Comité de Deuda Externa se reunio en
su vigésimo quinta sesién, con la asistencia de los sefiores Jorge Camet, Alfredo Jalilie,
Daniel Hokama, Eduardo Valdivia-Velarde, Javier de la Rocha, Humberto Gobitz y Oscar
Blanco. Asistieron también los sefiores Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la Deuda
Externa con la Banca Comercial Extranjera, y Femando Lituma, Director General de Crédito

Puablico.

I CLUB DE PARIS: ESTADO DE SITUACION Y PROXIMAS NEGOCIACIONES

1. Operaciones de conversién de deuda con los Estados Unidos

_ El Secretario Ejecutivo del Comité informé que a fines de febrero del presente afio,
el Congreso de EE.UU. aprobé, como parte de la Ley HR-1868, la autorizacién para que su
Gobierno pueda acordar con paises que cumplan determinados criterios econdémicos y
politicos, operaciones de recompra y/o conversion de la deuda con AID.

Coment6 que este es un programa que permite la condonacién de parte de Ia deuda
concesional contraida con la AlD, mediante las siguientes dos modalidades:

a. Recompra -con descuento- bajo un acuerdo intergubernamental, por el cual
el pais deudor se compromete adicionalmente a constituir por un porcentaje
un fondo.para apoyar programas ambientales y en beneficio de la nifiez.

b. Conversion de deuda, mediante la participacién de una tercera institucion
interesada en realizar programas sociales en el pals, la cual compraria a la
AID sus titulos de deuda para su posterior redencién en moneda local por el
pais deudor.

Informé que se venia sosteniendo reuniones con representantes de los

D.ega_r?amentos de Estado y Tesoro para reiterar el interés del Peri en que se declare su
eligibilidad al mecanismo aprobado por el Congreso.

2. Estado de situacién

El Secretario Ejecutivo recordd que, de conformidad con la Minuta suscrita con los
acreedores participantes del Club de Parls en mayo de 1993, éstos hablan acordado, en
principio, considerar el tema de la deuda peruana que vencia después del 31 de marzo de
1996, derivada de contratos de crédito celebrados antes del 1° de enero de 1983, sujeto a
que el Gobiemo peruano implemente los compromisos contemplados en la referida Minuta.

Informé que el 31 de marzo pasado habia culminado el tercer y Gltimo tramo de alivio
del servicio de la deuda, el cual abarcé el periodo comprendido desde el 1° de abril de 1995.
Asimismo, comenté que habiamos cumplido plenamente lo establecido en la indicada Minuta;

2 o &

K



01076

WINISTERIQ DE ECONOMIA Y FINANZAS

DESPACHO MINISTERIAL

2.

esto es, se implementaron los acuerdos bilaterales suscritos, se mantuvo relaciones
satisfactorias con cada uno de los paises acreedores participantes, y se culminé
exitosamente el Acuerdo de Facilidad Ampliada con el FMI. Finalmente, record6 que el
servicio de la deuda con esta fuente acreedora, a partir de abril de 1996, se incrementaba
dréasticamente a casi US$ 1,000 millones anuales y que atenderlo implicarfa una carga fiscal
insostenible que repercutiria en recortes presupuestales no viables en el mediano plazo.

~ 3. Préximas _Negociaciones

£l Presidente del Comité informé que el 22 de marzo de 1996 se dirigi6 al Presidente
del Club de Paris, mediante Oficio N° 056-96-EF/10, para solicitar se convogue a una nueva
reunién para tratar el tema de la deuda peruana sujeta a negociacién. En dicho oficio se
comunicd, ademas, que a partir del 1° de abril de 1996, el Peri sélo atenderia el servicio
de la deuda post cutoff. Manifesté que esta decisién se viene aplicando a todos los
acreedores y no admite la posibilidad de excepciones, aun cuando se habia encontrado que
algunas fuentes de financiamiento podrian optar por suspender temporalmente la suscripcién
de nuevos convenios de crédito y de nuevos desembolsos.

Por su parte, el Secretario Ejecutivo comenté que la decision unilateral de dejar de
atender los vencimientos de la deuda susceptible de ser reprogramada se conoce en el Club
de Paris como "atrasos técnicos". Para ellos, una vez concluida la negociacién en el foro,
se establece si son materia de la reprogramacién o una fecha maxima de pago.

E) Secretario Ejecutivo explico que la propuesta peruana buscarfa lograr un "exit" del
Club de Parfs, s6lo posible, mediante:

a. La reprogramacién parcial del servicio de la deuda que vence entre 1996-
1998, compatible con el Programa Econémico que se venia negociando con
el FML
b. Un tratamiento sin precedentes al stock de la deuda que vence a partir de *
1999, Record6 que ello no era compatible con los denominados Términos de
Houston, aplicables al Perd dado su nivel de ingreso per capita.
Asimismo, mencion que se sostuvieron reuniones de trabajo con representantes del
FMI, para intercambiar ideas sobre distintas alternativas de alivio para el servicio de la deuda
con el Club de Paris.

Por otro lado, el Presidente del Comité informé que, con ocasién de la Reunién Anual
del BID, llevada a cabo en Buenos Aires entre el 23 y el 28 de marzo pasado, sostuvo
reuniones con representantes de los gobiemos de Estados Unidos, Francia y Canad4, con

! 7 el objetivo de explorar la disposicion de sus gobiernos para apoyar una soluci6n integral al
problema de la deuda peruana con el Club de Paris.

4 ¢
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5. Participacion del BCR, a través de carta de compromiso de disponibilidad de moneda
extranjera

E] sefior Peschiera informé que solicité al BCR considerar el pedido del CAB, en el

: sentido de emitir -tal como lo hizo para el Convenio de Refinanciacion del 31 de mayo de

J 1083-, una carta compromiso de disponibilidad de moneda extranjera, como parte de la

documentacion para implementar el Plan Brady. Sin embargo, indic6 que, en coordinacién

~ con el BCR y con el Estudio Cleary & Gottlieb, concluyeron que el BCR no esta posibilitado

a emitir el referido texto, lo cual seria comunicado al CAB cuando se inicien las
conversaciones para la elaboraciéon final del Plan Financiero del Peru - 1996.

6. Compra de Colaterales

Dos de las opciones de bonos a emitirse bajo el Plan Brady tienen como garantia
bonos “cero cupén” del Tesoro Norteamericano. Estos bonos se adquieren con un
descuento significativo de su valor nominal (alrededor de 16%). Este colateral debe
adquirirse antes de la fecha de cierre y la programacion de sus compras debe ser cuidadosa,
dado que: (1) su precio varia dependiendo de las tasas de interés, (2) algunas emisiones
tienen un valor relativo menor que otras, y (3) el monto exacto de bonos que sera necesario
adquirir no se conocera hasta que los bancos efectuén su eleccién de opciones.

El sefior Peschiera coment6 que las tasas de interés de largo plazo en EE.UU., que
disminuyeron hasta diciembre de 1995, han subido ligeramente en las Gltimas semanas y
que, informaciones recibidas de JP Morgan y Swiss Bank, indican que se proyecta un ligero
aumento de estas tasas durante 1996, io cual permite prever que los bonos podrian ser
adquiridos a precios mas convenientes en una fecha mas cercana a la de cierre.

Mencion6 que en el caso peruano, a diferencia de los Planes Brady de Argentina,
Venezuela y México, el Tesoro Norteamericano no harad emisiones especiales de estos.
bonos, pues sus representantes han manifestado que no estaria en disposicién para realizar
una emisién espeéjal en nuestro caso. Sin embargo, de acuerdo con conversaciones con
diversos bancos y con representantes del Federal Reserve Bank de Nueva York, la demanda
peruana es faciimente atendible en el mercado.

¢

El Presidente del Comité sugiri6 distribuir las compras de bonos cero cupdn durante
el periodo que queda hasta la fecha de cierre, a fin de promediar sus precios, y que el
Banco de la Nacién podria disponer de recursos queé permitiian iniciarlas. El sefior
Peschiera propuso limitar las compras a un monto en valor nominal no mayor a US$ 1,000
millones e indicé que estas podrian financiarse en una alta proporcién, de modo tal que se
requeriria un gasto no mayor a US$ 20 millones.

’

El Comité, en base a lo informado, encargé al sefior Peschiera llevar a cabo las
coordinaciones del caso para implementar un programa de compras de estos colaterales,
en los términos seialados.
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7. Tratamiento a la deuda de corto plazo de Centromin por US$ 40 millones

El sefior Peschiera informé que en diciembre del afio pasado sostuvo unareunién con
funcionarios de Centromin para evaluar el caso de la deuda de corto plazo de capital de
trabajo con la garantia de la Republica, por la suma de US$ 40 millones, contraida el 10 de
setiembre de 1981. Esta deuda extena se encuentra al dia en el pago de sus intereses,
siendo su principal renovado periédicamente por dispositivos legales.

Informé que el Banco de Crédito, agente del sindicato de bancos que otorgé este
préstamo, solicito reiteradamente la definicién del tratamiento a esta deuda y distribuy6 la
carta del 25 de noviembre de 1995, mediante la cual el Banco de Crédito solicité a la
empresa "presentar a la mayor brevedad un planteamiento de pago, ya que de lo contrario,
muy a nuestro pesar, Yy atendiendo a las instrucciones de los bancos acreedores, nos
veremos precisados a iniciar todas las acciones legales necesarias para su cobranza ante
el fuero comrespondiente”. El sefior Peschiera sefialé que este tema podria afectar
negativamente el proceso de privatizacién de la empresa, pues los acreedores de este
contrato consideraban que la deuda debi6 ser arreglada antes de la privatizacién de
Centromin, ya que el marco legal establecido asi lo permitia. El sefior Peschiera indicé que,
como el Pert habfa alcanzado un acuerdo preliminar con et CAB, no era conveniente que
la empresa negocie directamente el pago de su deuda, ya que podria estimular a que otros
acreedores soliciten un trato similar, y recomendé que la empresa y la CEPRI respectiva,
acordaran con los bancos de este sindicato, que la deuda permanezca como una obligacion
de la empresa o de las distintas unidades que la constituyan.

El Comité, en base a lo informado, acordé encargar al sefior Peschiera efectuar las
coordinaciones para lograr que Centromin alcance un arreglo con los acreedores bajo este
sindicato, en los tdrminos mas convenientes para el pals.

8. Propuesta del BCR en el juicio del Riggs National Bank

Intervino el Presidente del Comité, sefor Jorge Camet, para indicar que el MEF habia
recibido una propuesta del BCR, mediante oficio de su Presidente Nro. 022-95-EF/90.02 del
18 de diciembre pasado, en el sentido de transferir los derechos de ese Banco al MEF en
el juicio iniciado contra el Riggs National Bank y que actualmente es materia de un proceso
de transaccion, propuesta por la Corte de Apelaciones. Sobre el particular, el Presidente del
Comité manifesté su posicion en el sentido que el BCR deberia permanecer como parte en
el proceso de transaccién, manteniendo coordinaciones con el Ministerio tal como ya se
venia efectuando. Por su parte, el sefior De la Rocha intervino para dejar constancia de la
posicién institucional del BCR contenida en el oficio anteriormente referido.

“
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il Estado de situacién de la_renegociacién de la deuda con el Club de Paris

El Secretario Ejecutivo del Comité informé que el Club de Pals, el pasado 22 de
noviembre, mediante carta-dirigida por su Presidente Alterno al Ministro de Economia y
Finanzas, comunicé que los acreedores participantes en dicho foro aprobaron el tercer tramo
de alivio del servicio de amortizacion e interés de la deuda. Este es el uitimo tramo de alivio
establecido en la Minuta suscrita el 4 de mayo de 1993 y abarca el periodo comprendido
entre 1° de abril de 1995 y el 31 de marzo de 1996.

Asimismo, indicé que, a partir del 1° de abril de 1996, los vencimientos de la deuda
sujeta a reprogramacién en el Club de Paris serian materia de una préxima negociacion, tal
como lo establece la clausula IV. 6 de la Minuta vigente, Al respecto, recordé que la
inclusién de esta clausula en la referida Minuta nos permitira solicitar una nueva reunién con
dicho foro, en la medida en que nuestro pais cumpla los compromisos estipulados en las
Minutas suscritas, mantenga relaciones satisfactorias con los palses acreedores participantes
y complete exitosamente el Acuerdo de Facilidad Ampliada con el FML.

. Estado‘de situacién de la renegociaciéon de deuda privada garantizada

El Director General de Crédito Publico informé sobre el estado de situacion de la
deuda del sector privado con aval del sector publico no depositada e incluida en los
acuerdos bilaterales celebrados con los acreedores del Club de Paris de 1991. Al respecto:

a. Recordé que estas obligaciones a junio de 1984 ascendieron a alrededor de
US$ 62 millones (de los cuales US$ 33 millones comespondian a obligaciones
de Aceros Arequipa, US$ 10 millones a Pantel, US$ 12 millones a CPT, US$
6 millones a Sertemar, entre otras), y que ia autorizacién para renegociar el
pago de estas obligaciones se otorg6 en la quinta disposicién complementaria -
de la !..ey de Endeudamiento Externo del Sector Publico para 1996.

b. Informé que a la fecha sdlo Telefénica del Per habia cumplido en regularizar
el deposito de sus obligaciones en las cuentas de! Tesoro Publico. Asimismo,
indicé que se habia contactado con funcionarios de Pantel para, en primera
instancia, congiliar el monto de sus obligaciones y que, en el caso de Aceros
Arequipa, no le habfa sido posible comunicarse.

El Comité, en base a lo expuesto, ratificé su opinion de que la DGCP realice las
acciones necesarias para celebrar a la brevedad posible acuerdos que viabilicen el cobro de
las referidas deudas, bajo los lineamientos generales aprobados en su sesion del 4 de julio
de 1994. Asimismo, encargé al sefior Peschiera comunicarse con Aceros Arequipa, a fin de
explorar la posibilidad de alcanzar un arregio. '
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Iv. TEMAS PARA CONOCIMIENTO DEL COMITE DE DEUDA EXTERNA

1. Renegociacién de Deuda de Corto Plazo
: I

El Secretario Ejecutivo distribuyd al Comité un cuadro resumen de las negociaciones ,

de deuda de corto plazo de capital de trabajo, realizadas desde el 5 de julio de 1995 al 10

de enero pasado, por empresas del Estado, en el marco del Decreto Supremo N° 086-92-EF

-~ y disposiciones reglamentarias y ampliatorias. Dicho cuadro fue elaborado en base a la
informacién remitida por las referidas empresas.

El Comité dej6é constancia que todos los acuefdos adoptados en esta sesion se |
dispensan del tramite de lectura y aprobacién previa del Acta.

Siendo las 5 p.m., el Comité acordé levantar la sesion.

- Aun :_

Jorge Camet Daniel Hokama
Presidente Vice Presidente

retario Ejecutivo

s

Javier de Rocha

Hurfiberto Gobitz

Gerente General BCRP Representante del Banco de la Nacién
'
! e e T
Oscar Blanco !

Representante del Ministerio de Economia y Finanzas
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 12 DE JULIO DE 1996

Siendo las 11 a.m. del 12 de julio de 1996, el Comité de Deuda Externa se reuni6 en
3 su vigésimo sexta sesion, con la asistencia de los sefiores Jorge Camet, Alfredo Jalilie,
L ) Eduardo Valdivia-Velarde, Humberto Gobitz y Oscar Blanco. Asistieron también los sefiores
Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la Deuda Externa conla Banca Comercial Extranjera,

y Femando Lituma, Director Generat de Crédito Pablico.

L. PROXIMAS NEGOCIACIONES CON EL CLUB DE PARIS

1. Reuniones con el Tesoro y el Departamento de Estado de los Estados Unidos

El Secretario Ejecutivo del Comité informé que del 3 al 5 de junio pasado sostuvo
reuniones de trabajo, en Washington D.C., con los seiiores David Lipton, Secretario para
Asuntos Intemacionales del Departamento del Tesoro, David Monderer, Negociador del
Tesoro ante el Club de Paris y Richard Behrend, Director de la Oficina de Asuntos
Monetarios del Departamento de Estado y Negociador Principal ante el Club de Paris. El
objetivo de las reuniones fue explorar la reaccion inicial de estos funcionarios, quienes por
su nivel jerarquico tienen un rol decisivo en la definicién técnica de la posicién de Estados
Unidos en dicho foro.

Se les explico la estrategia peruana en materia de deuda externa, los pasos que se
han seguido en la negociacién con cada fuente acreedora y se les expresé la importancia
que asignaba el Perti al hecho de reunirse con los paises participantes del Club de Paris en
el mes de julio. Se les indic, ademds, que la propuesta peruana se estaria orientando por
un esquema que permitiera mejorar permanentemente el perfil del servicio de la deuda, lo
que implicaba no sélo reestructurar el flujo sino también su stock. De esta forma el Pertl
estaria logrando un acuérdo final ("exit agreement") que se consideraba también beneficioso
para los acreedores. Asimismo, comenté que con respecto a la iniciativa de reducir una. .
garte de la deuda con Estados Unidos en forma bilateral, se obtuvo el compromiso del

esoro de lleyarla adelante en los plazos previstos y el ofrecimiento de facilitar que se
superen las dificultades que pudieran presentarse con otras agencias del gobierno.

/

1

¥ ' Polit El Secretario Ejecutivo informé que se habia reunido con Mary Chaves, Directora de

rei s'ltca de Deuda E)gtem? del Departa_mento del Tesoro, para conocer los avances

/) ,egu rados en la legistacién norteamericana que pemmitirian realizar operaciones de

, o clt}lon de deuda conqesional. La sefiora Chaves informé que a su juicio el Pert habia
oo con todos los ariterios técnicos y politicos de elegibilidad para efectuar este tipo de
Come?‘?"es- sin embargo, una agencia del gobiemo (la Oficina del Representante
de cial) habia expresado sus reservas respecto al tema de la proteccion de los derechos

Propiedad intelectual.
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Manifest6, ademas, que sostuvo reuniones con Anthony Boot y Mariano Cprtez,
funcionarios del Departamento de Desarrolio de Politicas del FMI, para intercambiar ideas
sobre las experiencias recientes de otros paises en la renegociacién de su deuda bilateral

con el Club de Paris.

Finalmente, comenté que el Director General de Crédito Publico, Fernando Lituma,
y el Director de Estadistica y Procesamiento, José Urbina, sostuvieron reuniones con
funcionarios de la AID para concluir la conciliacién de la estadistica referida a las deudas
reprogramadas en el marco de la Minuta finada en 1993. Dicha congiliacién era crucial
para no exhibir errbneamente atrasos que podrian perjudicar las negociaciones con el Ciub
de Parls.

2. Reunién téchica con funcionarics del Gobiermno aleman_y reunion preparatoria
con la Secretaria Técnica del Club de Paris

El Presidente del Comité indicé que el 11 de junio, los sefiores Roberto Abusada y
Eduardo Valdivia-Velarde sostuvieron reuniones de trabajo, en Bonn, con funcionarios del
Ministerio de Economia y del Ministerio de Finanzas de Alemania, en las cuales se
intercambié ideas, de manera preliminar, acerca de los elementos basicos de la propuesta
peruana a ser presentada al Club de Paris.

Por otro lado, el Secretario Ejecutivo manifest6 que entre los dias 12y 14 de junio
se sostuvo una reunién preparatoria con el Secretario General del Club de Paris, Jerome
Haas, a fin de discutir la estrategia peruana y efectuar la conciliacién estadistica para la
préxima renegociacién de las deudas del Per en dicho foro. Informé finalmente que se
reunié con Jean Francois Cirelli, Asesor Econémico del Presidente de Francia, y Tierry Wall,
Inspector General del Ministerio de Finanzas.

3. Gestiones del Ministro de Economia Finanzas en Europa Norteamérica

o El Presidente del Comité informé que en las Ultimas tres semanas sostuvo las
siguientes reuniones de trabajo, con la participacién de los sefiores Roberto Abusada y
Eduardo Valdivia-Velarde:

a. En Bonn-Alemania, los dias 24 y 25 de junio, con los sefiores Carl-Dieter
Spranger, Ministro Federal de Cooperacién Econdmica y Desarrollo; Lorenz
Schomerus, Secretario de Estado de Economia; Jurgen Stark, Secretario de
Estado de Finanzas; y Peter Hartmann, Secretario de Estado de Relaciones
Exteriores. El 4 de julio .e! Ministro de Economfa y Finanzas y el sefior
Alberto Pandolfi, Presidente del Consejo de Ministros, sostuvieron en Bonn
una reunién con el seffor Klaus Kinkel, Ministro de Relaciones Exteriores.
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b. En La Haya-Palses Bajos, el 25 y 26 de junio, con los sefiores Jan Pronk,
Ministro de Cooperacién para el Desarrolio; Anneke Van Dok Van Weels,
Secretaria de Estado de Comercio Exterior del Ministerio de Economia; y Ron
Keller y Alida Van Ee, funcionarios del Ministerio de Finanzas encargados del
tema de la deuda con el Club de Paris.

c. En Roma-ltalia, e! 1° de julio, con los sefiores Azeglio Ciampi, Ministro del
N Tesoro, Presupuesto y Planeamiento Econdmico y Antonio Fazio, Presidente
de la Banca de ltalia (Banco Central).

d En Madrid-Espafia, el 2 de julio, con los sefiores Rodrigo Rato, Vice-
Presidente del Gobiemo Espafiol y Ministro de Economfa y Hacienda, y José
Manuel Fernandez Nomiella, Secretario de Estado de Comercio y Turismo.

e. En Paris-Francia, el 3 de julio, con los sefiores Jean Arthuis, Ministro de
Economia, Finanzas y Planeamiento; Christian Noyer, Presidente del Club de
Paris desde fines de 1993 y Jefe de Gabinete del Ministro Arthuis; y Jerome
Haas, Secretario General del Club de Paris.

f. En Londres-Reino Unidp, el 5 de julio, con los sefiores John Gummer,
Secretario de Estado para el Medio Ambiente; Sir Nigel Wicksel, Secretario
Permanente para Asuntos Financieros del Tesoro; y con Robin Fellgedt, Jefe
del Equipo Negociador en el Club de Parls.

/_\‘ g. En Washington D.C.-Estados Unidos, el 8 de julio, con los sefiores Lawrence
Summers, Sub-Secretario del Tesoro y responsable de los temas econémicos
inteacionales; Joan Spero, Sub-Secretaria para Asuntos. Econémicos del
Departamento de Estado; y con Jeffrey Davidow, Secretario del Departamento

de Estado encargado para Asuntos Interamericanos.

h. En Toronto-Canada, el 9 de julio, con el sefior Art Eggleton, Ministro de
Comercio Internacional.

El Presidente del Comité comenté que las reuniones de trabajo sostenidas
permitieron un fructifero intercambio de ideas y exponer la racionalidad e implicancias de la
propuesta peruana. Asimismo, inform6 que habfa logrado obtener el compromiso de los
Ministros y altos funcionarios de los gobiemnos consultados, de respaldar nuestra propuesta.
Ir_ldicb que en dichas reuniones se enfatiz6 la importancia de lograr un acuerdo definitivo en
dlchp foro, compatible con el escenario de mediano y largo plazo, con el fin de evitar
continuas y sucesivas renegociaciones y obtener un servicio de deuda sostenible y acorde
con la capacidad de pago del pais.
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Finalmente, informé al Comité que el lunes 15 de los corrientes sostendria sus
alitimas reuniones de trabajo previas a las negociaciones con el Club de Paris, programadas
para el 17 y 18 de julio. Dichas reuniones se realizarian en Tokio con los sefiores Takatoshi
Kato, Vice Ministro de Finanzas para Asuntos Internacionales del Japén, y Makoto Utsumi,

“ex Vice Ministro de Finanzas.

4, Propuesta de Renegociacién con e} Club de Paris

El Secretario Ejecutivo resumié los lineamientos basicos de la solicitud de alivio de
deuda que el Gobiemo peruano negociard con el Club de Paris en el transcurso de la
siguiente semana. Record6 que a marzo de 1996, la deuda con dicha fuente acreedora
ascendid a US$ 9,249 millones, de los cuales US$ 7,388 miliones (80% del total)
correspondieron a créditos pre cutoff -susceptibles de ser renegociados- Y la diferencia a
créditos post cutoff (contratados a partir de enero de 1983).

Mencioné que el referido alivio tiene por objetivo obtener el financiamiento requerido
durante los proximos tres afios de vigencia del Programa con el Fondo Monetario
Intemacional, y lograr mejores plazos y condiciones de pago que los concedidos en este foro
a palses de similar PBI per cépita. Indicé que el elemento principal de la estrategia peruana
se sustenta en la recalendarizacion .de una parte importante del stock de la deuda
("reprofiling”), para generar un servicio compatible con el escenario macroeconémico de
mediano y largo plazo de la balanza de pagos. Los puntos basicos de la propuesta son:

a. El alivio de los vencimientos de capital e interés que ocurran desde abril-1 996
hasta diciembre-1998 (periodo de consolidacion de 33 meses),

™ comrespondientes a la deuda pre cutoff, incluyendo la deuda reestructurada en

1991 y en 1993. El referido alivio serfa consistente con el Programa
Econémico y cerraria la brecha financiera. De este modo, el promedio anual
de pagos seria de alrededor de US$ 580 millones, lo cual implicaria que los
pagos por concepto de capital e interés fueran equivalentes a un pago de
interés al 6% anual, durante dicho periodo. El plazo de amortizacién se
tratarfa sea de hasta 23 afios con cuotas graduales concordantes con el
crecimiento econémico esperado.

b. El reprofiling de una parte importante del stock de la deuda al 31 de diciembre
de 1998, el cual se buscaria fuera acordado de manera automatica y sin
necesidad de una nueva reunién. Elreprofiling reduce de manera significativa
la incertidumbre que en el mediano y largo plazo genera la elevada
concentracion de pagos originada por los sucesivos alivios de flujos obtenidos
desde 1991. El servicio resultante seria compatible conla capacidad de pago
de la caja fiscal y harfa viable la balanza de pagos de mediano y largo plazo,
creandose un clima mas favorable para la inversién. El repago del reprofiling
se haria en condiciones similares al alivio de fiujos.

] 6 42
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c. Inclusién en la Minuta de una cldusula gue permita, a través de negociaciones
bilaterales y sobre una base voluntaria, la conversién de: (i) el integro de la
deuda pre cutoff concesional; y, (i) hasta el 20% de la deuda pre cutoff
comercial 6 por lo menos DEG 30 millones por pals, cualquiera que sea
mayor. La reduccién de nuestra deuda, a través de operaciones de

' conversién, complementaria la estrategia de lucha contra la pobreza,
~~ proteccién del medio ambiente y apoyo al desarrollo altemnativo emprendida
por el gobierno. '

Finalmente, el Presidente del Comité informé que se habfa preparado el documento
"Economic Program, Financial Requirements and Request for Debt Relief to the Paris Club
Participating Creditor Countries”, el cual permitird a los acreedores evaluar el avance
econémico alcanzado durante el periodo 1993-1995, el Programa Econémico 1996-1 998 y
las perspectivas econémicas de mediano y largo plazo.

il AVANCES ENLAS NEGOCIACIONES CON ACREEDORES PRIVADOS EXTERNOS

1. Contratacién del Agente Fiscal

El sefior Peschiera informé que el 16 de mayo se extendieron las invitaciones a
cuatro de las cinco instituciones calificadas para actuar como Agente Fiscal: Bankers Trust,
Chase Manhattan Bank, First Trust of New York y Societeé Generale. El Citibank, en los

i contactos preliminares, rehusé a postular como Agente Fiscal argumentando que su

"\ propuesta para actuar como Agente de Cierre, Reconciliacién y Agente Fiscal (cuando se

eligi6 al Morgan para actuar como Agente de Reconciliacién y de Cierre) era una propuesta
integral y que no estaba interesado en ofrecer ninguno de estos servicios por separado.

Se establecié como fecha maxima para recibir las propuestas el 24 de mayo y en esa
fecha se recibieron las’del Bankers Trust, Chase Manhattan y First Trust of New York.
Realizadas las evaluaciones respectivas, la Oficina General de Administracion recomend6
la contratacién del Chase Manhattan Bank como Agente Fiscal. La propuesta del Chase
ofrece asumir todos los gastos administrativos y legales que impliquen su funcién como
Agente Fiscal, asi como todos los gastos que conlieva el listado de los bonos en la Bolsa
de Luxemburgo. Adicionalmente, dicho banco propone transferir a la Republica el 30% de
la comisién pactada con los depositarios comunes que, a la fecha, representa la suma de
US$ 0.05 al afio por cada US$ 1,000 de promedio diario de bonos de principal mantenidos
en CEDEL y Euroclear como depositarios comunes. Asumiendo, conservadoramente, un
valor nominal de US$ 4,000 millones en bonos que permaneceran vigentes después de la
rszcggmgra. esta propuesta significa un ingreso anual para la Reptiblica del orden de los US$

16 #
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2. Hoja de Términos del Plan Financiero 1996

El sefior Peschiera informé que el 17 de mayo de 1996 se habia llegado a un

acuerdo final con el Comité Asesor de Bancos (CAB) respecto a la Hoja de Términos del

~ Plan Financiero 1996, cuyos aspectos econdmicos fueran expuestos en la Sesion del 14 de

i noviembre de 1995y cuyos principales elementos contractuales fueron presentados en la

" gesién del 29 de abril de 1996. Asimismo, informd que la Hoja de Términos representa el

~~ marco de negociacién de la deuda con acreedores externos privados y de conformidad con

lo dispuesto en la Segunda Disposicion Complementaria de la Ley 26552 - Ley de

Endeudamiento Extemo del Sector Pulblico para 1996, se habia tramitado el Decreto
Supremo correspondiente.

Sefialé que con relacién al Compromiso del BCR ("Central Bank Undertaking - CBU") :
se logré evitar el compromiso de la Republica respecto al CBU y se eliminaron las causales
de incumplimiento relacionadas con el mismo. También se evitd el sometimiento a
jurisdiccién extranjera.

3. "Roadshow" del Plan Financiero 1996

El sefior Peschiera informé que del 25 al 28 de junio de 1996 se hablan efectuado
presentaciones del Plan Financiero 1996 en Francfort, Paris, Londres y Nueva York, donde
se habla contado con la asistencia de acreedores que representan méas del 90 % de la
deuda elegible, habiéndose notado una buena acogida al Plan.

Las presentaciones habian incluido una resefia de la situacién del pais y sus

' perspectivas, subrayando las razones que hacen necesaria una reduccion en el monto de

la deuda y la extensién de su servicio por un plazo largo. Luego de esta resefia, se presentd

el Plan, describiéndose el tratamiento de los intereses en atraso y las opciones disponibles

con relacion al principal. También se describi6 el procedimiento para hacer efectiva la

participacién de los acreedores y un cronograma tentativo. Finalmente, se atendieron las
preguntas planteadas par los asistentes.

‘ .

"4

La delegacion del Perd estuvo presidida por el sefior Peschiera y conformada por los
sefiores Roger Thomas, José Vaiderrama, Bartolomé Rios y Juan José Neyra. El doctor
Francisco Moreyra participd en la presentacién en Nueva York. En representacion del CAB,
acompafiaron a la delegacion peruana Andrea Bauer de Citibank y Casey Dwyer, asesor
legal del CAB, quienes subrayaron el respaido del CAB al Plan.

Informé ademés que se habia decidido no extender el Roadshow a Tokio debido a
que solamente existe un acreedor importante en dicha ciudad. Por este motivo, una
delegacion reducida -compuesta por los sefiores Peschieray Valderrama- visité dicha ciudad
para presentar el Plan al Bank of Tokyo-Mitsubishi y visitar el Ministerio de Finanzas de
Japén y Eximbank-Jap6n para reforzar la solicitud de que esta titima entidad patticipe en
el financiamiento de la cuota inicial del Plan.
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4, Seleccion de Opciones

El sefior Peschiera inform6 que el plazo para que los acreedores presenten su
ccion de opciones vence el 31 de julio de 1996 y se espera que la casi totalidad de
cedores presente sus compromisos de participacién en esa fecha.

5. Pagos Parciales de intereses

El sefior Peschiera informé que de acuerdo a los procedimientos establecidos en junio
e habia cumplido con efectuar el pago parcial correspondiente al segundo trimestre de

6. Uso de deuda en Privatizacién

El sefior Peschiera puso en conocimiento del Comité que se habla firmado el
nvenio mediante el cual la empresa que se adjudicé Sider Peri presenté US$ 25 millones

B35 millones.

Asimismo informé que en junio se lievd a cabo la privatizacion de la refinerfa La
ampilla y la concesion de los lotes 8 y 8x, ambas operaciones consideran el uso de deuda
ema como medio de pago. Los montos de deuda establecidos para estas operaciones

de US$ 38 y US$ 25 millones, respectivamente. Con estas transacciones la deuda
;ﬂnquida a través de las privatizaciones ascenderia a US$ 343 millones de principal y
@Rroximadamente US$ 264 millones de intereses.

7. Caso American Security

El sefior Peschiera sefial6 que se habian sostenido reuniones en Nueva York con
Presentantes de Nationsbank en las que dicho banco habla ofrecido inicialmente una
mpensacion a la Repablica de US$ 300,000 que luego habfan elevado a US$ 700,000, lo
2 8l se les comunico que era insuficiente. Ademas, se aproveché las reuniones para
" que, independientemente de los resultados de un litigio, Nationsbank, por haber
el American Security Bank, debfa responder ante la Republica del Peru, la cual
% AmS|q° efectlvan:nente perjudicada por la negligencia y posible complicidad de funcionarios
. Nat?ncan Security. Esta responsabilidad moral debfa tenerse en cuenta dado ef interés

.Nationsbank en hegocios futuros en el Pend. Ademas, se planted que Nationsbank debia

|;P°far Sus acreencias ante el Pen en el Plan Brady y que era necesaria una solucién
Pida a este asunto.
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8. Caso Pravin Banker

El sefior Peschiera inform6 que las Cortes de Nueva York habian emitido una orden
de embargo contra la Republica del Pert en dicha plaza.

9. Acciones de proteccién por posibles embargos

El sefior Peschiera informé que, se habfan continuado las coordinaciones con la
COPRI para tomar medidas que protegieran de posibles embargos los montos a obtenerse
en las privatizaciones. Indicé que el tema habia sido tratado en reuniones sostenidas con
el Presidente de la COPRI y con los demas ministros que conforman la Comision.

En particular, se refirié al caso de la venta de acciones de Telefénica del Penl en
Nueva York y que habia gestionado que dos bancos europeos emitieran desde Londres
sendas cartas de crédito por US$ 500 millones de délares cada unoy que, debido al elevado
monto, habla coordinado la conformacion de un sindicato de bancos para que tales cartas
de crédito fueran confirnadas en Lima. Se refiri6 a las dificultades de esta gestion debido
a que no es la forma como estas operaciones se llevan a cabo normalmente y los bancos
de inversion encargados de la venta de las acciones habfan mostrado resistencia a aplicar
este mecanismo. Sin embargo, manifesté que la operaci6n se llevé a cabo sin que afectara
el proceso de colocacion de las acciones.

Manifesté que no habia sido posible evitar atender el requerimiento de los bancos de
inversion encargados de la venta de las acciones en el sentido que la Republica del Perd
estableciera una fianza que cubriera el monto de la sentencia a favor de Pravin Banker que
se encontraba en proceso de ejecucion que asciende a alrededor de US$ 2.5 millones. Sin
embargo, nuestro abogado el sefior Mark Cymrot ha expresado su confianza en que esta
fianza no podra ser hecha efectiva por dicho acreedor debido a que el pago por las acciones
se hizo por medio de una carta de crédito y por lo tanto no existian activos del Peru
embargables en Nueva York cuando se emiti6 la fianza. El Banco de la Naci6n se encargé
de emitir esta fianza por cuenta de la Republica.

10.  Calculo de intereses contractuales

El sefior Peschiera informé que se habia iniciado un proyecto para calcular, en base
alas condiciones contractuales, el monto de intereses en atraso correspondientes ala deuda
elegible bajo el Plan Financiero. Indicé que las estadisticas oficiales subestimaban el monto
de intereses adeudado y que mientras no se concluyeran las negociaciones no habria sido
prudente dar a conocer a los acreedores el monto efectivamente adeudado, debido a que
al hacerlo quedaria en evidencia el monto total del descuento obtenido en las negociaciones,
lo cual podria ser contraproducente. La conveniencia del proyecto se sustentaba en la
hecesidad de medir correctamente la reduccién lograda con la implementacién del Plan.
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1. Caso Chemical Bank / American Express

El sefior Peschiera informé que en el mes de mayo del presente afio se sostuvo una
reunién en Nueva York con el sefior Robert Gyenge de Chase Manhattan Bank, banco que
se fusioné con Chemical Bank. En esta reunién, en la cual participaron ademas el doctor

 Francisco Moreyra y el sefior Roger Thomas, se logré que Chase aceptara absorber los

gastos incurridos por los bancos mencionados desde 1984 por concepto de seguro de los

~~ barcos Mantaro y Pachitea, cuyo monto asciende a mas de US$ 1 millén, sujeto a
confirmacién por parte de American Express Bank.

En la reunién se indico al sefior Gyenge que la Republica requeria la transferencia
de los barcos con sus titulos totalmente limpios, libres de cualquier contingencia. El sefior
Gyenge ofrecié realizar las consuitas respectivas en su organizacién y con American

EXxpress.

12. Caso FElliot Associates

El sefior Peschiera informé que Elliot Associates habla adquirido en el mercado ;
secundario alrededor de US$ 20 millones de principal de deuda de capital de trabajo del
Banco de la Nacién, garantizada por la Reputblica del Peri y que habia dado indicaciones
de requerir el pago integro de esta deuda sin participar en el Plan Financiero. Sefialé que
como una primera medida de defensa, en base a coordinaciones con los sefiores Mark
Cymirot y Roger Thomas, fa DGCP hablfa indicado al banco Agente de Reconciliacién que,
. porno ser una entidad financiera, Elliot no seria reconocido como acreedor, en virtud de los
' contratos que rigen la deuda de capital de trabajo. A pesar que esta defensa es
relativamente débil, constituye un primer obstaculo para Elliot y evita que se le efectien
pagos parciales de intereses.

Eliiot es una empresa que se especializa en cobranzas dificiles y conflictivas. Esta
empresa ha adquirido también deuda de Panamaé y no ha participado en el Plan Financiero .
e dicho pals, iniciando ‘una accién judicial de cobranza. La presencia de este nuevo
acreedor obliga a reforzar las medidas de proteccién de nuestros activos en anticipacion de
una accién judicial que se dara en cualquier momento.

-

e

El Comité dejo constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesion se
dispensan del tramite de lectura y aprobacién previa del Acta.

Siendo las 12:30 p.tﬁ., el Comité acord6 levantar la sesion.

o o 04

Jorge Camet Eduardo Valdivia-Velarde
Presidente Secretario Ejecutivo
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inistro de Hacienda
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Humbérto Gobitz
Representante del Banco de la Nacién

Oscar Blahco
Representante del MEF
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 25 DE SETIEMBRE DE 1996

Siendo las 11 a.m. del 25 de setiembre de 1996, se reunié en su vigésimo séptima
sesién el Comité de Deuda Extemna, con la asistencia de los seflores Jorge Camet, Daniel
Hokama, Javier de la Rocha, Humberto Gobitz y Oscar Blanco. Asistieron también los
sefiores Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la Deuda Extena con la Banca Comercial
Extranjera, y Fernando Lituma, Director General de Crédito Publico.

1. CLUB DE PARIS: RESl)LTADOS Y AVANCES DE LAS NEGOCIACIONES
BILATERALES .

1. Resultados de las negociaciones en el foro

El Secretario Ejecutivo se refirié a la reunién multilateral llevada a cabo del 17 al 20
de julio con el Club de Paris, a la cual asistieron los representantes de los gobiemos de
catorce palses acreedores participantes en dicho foro. Estos son Francia, Estados Unidos,
Jap6n, ltalia, Espafia, Alemania, Canad4, Paises Bajos, Bélgica, Reino Unido, Suecia,
Austria, Finlandia, y Noruega. Dinamarca asistié en condicion de observador. También
participaron representantes de cuatro organismos internacionales (FMi, Banco Mundial, BID
y UNCTAD). Las negociaciones fueron conducidas por Christian Noyer, Presidente del Club
de Paris y Jefe de Gabinete del Ministro de Economia francés, Jean Arthuis. Por su parte,
la delegacién peruana fue presidida por el Ministro de Economia y Finanzas, Ing. Jorge
Camet. El sabado 20 de julio se suscribi6 la Minuta comrespondiente, la cual constituye el
marco para las negociaciones bilaterales con los acreedores de los referidos paises
participantes, a ser concluidas en abril de 1897.

La Minuta suscrita permiti6 la reprogramacién de alrededor de US$ 6,250 millones.
Entre los principales resultados, cabe mencionar: '

a. La obtencién del financiamiento requerido para el programa econdmico 1996-
1998, periodo de vigencia del segundo Acuerdo de Facilidad Ampliada con el
FMI. Dicho financiamiento excepcional ascendera a US$ 1,312 millones ¥
serd obtenido a través de la reprogramacion de cerca del 80% de los pagos
de amortizacién e intereses correspondientes a la deuda pre cutoff,
excluyendo los intereses diferidos excepcionalmente en las negociaciones de
1991 y 1993. La reprogramacion de dichas deudas, en julio de 1996,
comprendié el 100% de los vencimientos en 1998, el 85% en 1997 y entre el

50% y 60% en 1898.

b. La reestructuracién (reprofiling) del stock al 31 de diciembre de 1998 del
fntegro de la deuda reprogramada en 1991 (US$ 4,946 millones) sin
necesidad de una nueva reunién.

6 7 Vo
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c. Los vencimientos reprogramados de la deuda concesional (US$ 215 millones)
del periodo abril 1996 - diciembre 1998 se amortizaran durante 22 afios
contados desde la fecha de la renegociacion, mediante cuotas semestrales
e iguales entre el 2008 y el 2017. Por su parte, los vencimientos
reprogramados de la deuda comercial (US$ 1,097 millones) se amortizaran
durante 20 afios contados desde la fecha de la renegociacién, mediante
cuotas semestrales y crecientes, entre 1999 y el 2015.

d. El servicio del reprofiling de la deuda concesional (US$ 622 miliones) se
amortizara durante 23 afios contados a partir de la fecha de la renegociacion,
mediante cuotas semestrales e iguales entre el 2001 y 2018. Por su parte,
el servicio del reprofiling de la deuda comercial (US$ 4,324 miliones) se
amortizara durante 20 afios contados a pattir de la fecha de la renegociacion,
mediante cuotas semestrales y crecientes, entre 1999 y el 2015.

e. La tasa de interés aplicable a la reprogramacion de los créditos concesionales
no podra ser mayor a las tasas preferenciales actualmente vigentes para este
tipo de créditos. Las tasas aplicables a las deudas comerciales serdn materia
de las negociaciones bilaterales en funcion a tasas de mercado apropiadas
para cada moneda.

f. Se incluy una cldusula que permitira al Perti -en negociaciones bilaterales
y voluntariamente- la reduccién, mediante operaciones de conversion de
deuda en donacién, medio ambiente, apoyo a la nifiez y privatizaciones, del
integro de la deuda concesional y de hasta el 20% de la deuda comercial 6
DEG 30 millones por pals, cualquiera que sea mayor.

El Presidente del Comité enfatizé que la reprogramacién parcial del stock de la deuda
pre cutoff al 31 de diciembre de 1998 fue un elemento esencial, en la medida que hizo viable
en 1996 una negociacién "exit" con el Club de Paris. En este sentido, la reprogramacion
(reprofiling) de los cerca de US$ 5,000 millones pemitira que el servicio de la deuda con el
Club de Paris se reduzca en US$ 500 millones anuales, entre 2000 y 2006, haciéndolo
compatible con la capacidad de pago del pais. Adicionalmente, mencioné que los pagos de
la referida deuda durante 1996-1998 seran en promedio de US$ 580 millones anuales, en
lugar de los casi US$ 1,000 millones que se hubiesen tenido que atender de no haberse
renegociado.

Asimismo, explic6 que la Minuta compromete al Pert a dar un tratamiento equivalente
en renegociaciones con otros acreedores, de deudas con plazos similares de maduracion.
En ‘caso contrario, segln la Minuta, los paises participantes se reservan el derecho de
Levusar la implementacién del acuerdo y declarar su nulidad, con la consiguiente aceleracion

e pagos.
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Adicionalmente, el Secretario Ejecutivo indicé que en la Minuta se aprueba en forma
automética el alivio de los vencimientos durante el periodo abril-diciembre 1996. El alivio
de los vencimientos durante los afios 1997 y 1998, esta sujeto a la revisién por parte del
Directorio Ejecutivo del FMI, del segundo y tercer afio del Acuerdo de Facilidad Ampliada
(AFA) asi como al puntual servicio de las obligaciones con los paises participantes con el

* iClub de Paris. Ademas, sefialé que la implementacion del reprofiling esta sujeta a la Gltima
revisién por parte del Directorio Ejecutivo del FMI del AFA a efectuarse antes de enero de

h‘l 999.

Finalmente, el Secretario Ejecutivo menciond que el plazo para la implementacion de
la Minuta, a través de la suscripcién de acuerdos bilaterales con cada uno de los acreedores
de los palses participantes, culmina el 30 de abril de 1997. Asl, a fines del mes pasado, el
Ministro de Economia y Finanzas remitio oficios a las representaciones diplométicas de los
paises acreedores, solicitando se hagan las gestiones pertinentes para que los gobiernos
remitan sus propuestas de acuerdo bilateral y la estadistica detallada para la conciliacién de

la deuda.

2. Negociacién bilateral con Japén

El Director General de Crédito. Publico expuso brevemente los avances de las
negociaciones bilaterales con Japén. Explico que el 15 de agosto, se concluyé en Lima la
condiliacion estadistica y la renegociacion de las tasas de interés de las deudas con OECF,
EXIMBANK, MITl y JNOC. Paralelamente, se negociaron las tasas de interés relativas a la

_ deuda con JAPECO, proveedor sin garantia oficial del Gobiemo del Japdn. Participaron en
_/ las negociaciones, Hideo Nakamura y Hiroyuki Kimoto, funcionarios de la Embajada
~Japonesa en el Pera y, por el Ministerio de Economia y Finanzas, Humberto Gobitz y

Fernando Lituma.

Como resultado de dichas negociaciones se logré un ahorro de US$ 1.8 millones
anuales por menores tasas de interés, correspondientes a vencimientos de deuda comercial
durante el perfodo abril 1996 - diciembre 1998, respecto de las condiciones pactadas en los
acuerdos previos. En cuanto a la deuda concesional, al igual que en el caso de las deudas
comercial y concesional sujetas a reprofiling, se mantuvieron las tasas de interés acordadas
previamente. Finalmente, en el caso de la deuda con Japeco, no sé aplict el reprofiling
debido a que sus actuales condiciones de pago contemplan mayores plazos de amortizacion
y de gracia, que los que estipula fa Minuta para el caso de las deudas comerciales. Aun
esta pendiente la recepcién y la consiguiente negociacion del intercambio de notas con
dichos acreedores, en las cuales se contemplarén las condiciones basicas del alivio.

. Por su parte, el Secretario Ejecutivo informd que se vienen realizando las gestiones
pertinentes con el fin de avanzar en el proceso de negociaciones bilaterales en el marco del
Club de Paris con miras a culminarlo e! 30 de abril de 1997.
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3. Regularizacién de atrasos técnicos

El Secretario Ejecutivo recordé que desde el 1° de abril se habia dejado de atender
el servicio de la deuda pre cutoff, la cual era susceptible de ser negociada en el Club de
?aris. Al respecto, informé que, entre la Glitima semana de agosto y la primera de semana
de setiembre, el Peru regularizé todos aquellos vencimientos de deuda pre cutoff que no

seron reprogramados en las negociaciones con el Club de Paris, no existiendo ningdn
_iraso técnico a la fecha. Adicionalmente, expuso que, en conformidad con lo estipulado en
la Minuta, a fines del mes de setiembre, el Ministerio de Economia y Finanzas envib un oficio
al Presidente del Club de Paris informando sobre el estado de avance de las negociaciones
bilaterales en el marco de dicho foro asi como en las negociaciones con el resto de
acreedores. Se distribuyé copia del oficio a los miembros del Comité.

4. Presentacién de propuesta peruana de conversion de deuda en reunién con
Mesa de Donantes

El Presidente del Comité informé que, en el contexto de las reuniones anuales del
Banco Mundial y el FMI, a realizarse entre el 28 setiembre y 3 de octubre en Washington
D.C., se llevara a cabo tina reunién con representantes de la comunidad financiera bilateral
oficial. EI motivo de dicha reunion, auspiciada por el Banco Mundial, es presentar una
propuesta de conversion de deuda bilateral en programas y proyectos de desarrollo. En
dicha presentacion se expondra ademas la experiencia peruana en la implementacién de
este tipo de mecanismos y los principales lineamientos de la estrategia de lucha contra la
_oobreza, proteccion del medio ambiente y desarrollo alternativo. Asimismo, se distribuira a
~~s asistentes un documento explicativo con los principales temas a abordarse.

. AVANCES ENLAS NEGOCIACIONES CONACREEDORES PRIVADOS EXTERNOS

1. Participacién de los acreedores en el Plan Financiero

El sefior Peschiera informé6 que al 31 de julio de 1996, fecha de vencimiento del plazo
definido en el Plan Financiero para que los bancos elijan sus opciones, se habian recibido
compromisos de participacién en el Plan por alrededor de US$ 4,160 millones de principal.
Esta cifra no incluye casos especiales que se vienen gestionando, los que se comentaran
més adelante. El proceso de reconciliacién que se llevara a cabo en los proximos dias
podra modificar en algo esta cifra cuando se aclaren posibles duplicaciones o inconsistencias
en los datos y, en coordinacién con nuestro Agente de Reconciliacion (Morgan Guaranty
Trust-MGT), se continuara el esfuerzo para lograr la participacion de los tenedores de Deuda
Elegible restante. El monto presentado representa el 98 % de la deuda elegible, lo cual
constituye un gran éxito por la aceptacién del Plan entre los acreedores.

6 N

.- . #_,t., e



\“g\\ﬁ A8 ) "
A )

{NSTERIO OF ECONOMIA Y FINANZAS

DESPACHO MINISTERIAL
5.

Para determinar el precio de corte en la subasta holandesa se tuvo en cuenta, en
primer lugar, el precio de mercado de la deuda peruana en el mercado secundario. Enla
fecha de anuncio del precio de corte la deuda peruana tipo "Citi" se encontraba alrededor
de 97% del valor nominal de principal, lo que equivale a 48.5% por unidad de principal mas
ntereses. También existia cotizacidn para algunos de los bonos que se emitiran bajo el Plan
_inanciero, condicionada a la emision de los mismos. El bono PDI (Bono de Intereses en
atraso) se cotizaba a alrededor de 53% de su valor nominal y el bono FLIRB a cerca de

~a%. Considerando que el monto de los intereses se intercambiara en aproximadamente
10% por efectivo y 90% por bonos, el valor de los intereses se podia estimar en 57.7 = 100
x 10% + 53 x 90%. En resumen, a los precios de mercado vigentes el precio de corte para
la subasta holandesa seria 46% para el principal y 58% para los intereses.

Teniendo en cuenta que seria dificil justificar un precio de recompra superior al precio
de mercado, el sefior Peschiera indic6 que se habia calculado el monto de deuda que se
podria adquirir a dichos precios, encontrandose que de! total de US$ 1,503 millones de
principal ofrecidos en la recompra, US$ 1,287 millones podrian ser adquiridos usando los
precios de mercado antes indicados como precios de corte. Sin embargo, el precio de corte
podia reducirse hasta 37% por el principal y 42% por los intereses sin que se diera una
reduccién significativa en el monto recomprado. Con estos Ultimos precios de corte la
recompra abarcarfa US$ 1,265 millones.de principal. En otras palabras, una reduccién de
los precios de corte de 46% a 37% en el principal y de 58% a 42% en los intereses
signiﬁca'ba una disminucién en el monto recomprado en tan sélo US$ 22 millones de
principal.

-~ Por otro lado, el sefior Peschiera indico que se habla examinado la posibilidad de

“crementar los precios de corte. Por ejemplo, utilizando un precio de corte de 60 % para
el principal y 60% para los intereses, el monto adquirido ascenderia a US$ 1,358 millones
de principal. es decir un incremento de tan solo US$ 71 millones de principal. Por lo tanto,
un incremento en los precios de corte muy por encima de los precios de mercado no
lograban un aumento significativo en los montos recomprados.

Por lo expuesto, indic6 que se habia decidido usar como precios de corte 37%Yy 42%
por ser niveles relativamente conservadores a los cuales era posible adquirir US$ 1,265
millones de principal, que vienen acompafiados de US$ 1,182 millones en intereses en
atraso (luego de deducir los pagos parciales de intereses). Aparte de los criterios
mencionados se consideré que al usar precios relativamente bajos se enviaria una sefal al
mercado en el sentido que el precio actual nos parecia demasiado elevado, lo cual podria
fayor_ecer compras futuras. Bajo este esquema, el precio promedio seria 35.99 % por el
principal y 40.97 % por los intereses, por o cual el costo total de la recompra se estimaba
en US$ 940 millones, monto que se podria incrementar conforme se amplie el plazo de
coémputo de intereses al fijarse en forma definitiva la fecha de cierre.
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El sefior Peschiera inform6 que una vez determinada la deuda que se adquirira en
la recompra, era posible precisar la forma en que los acreedores han distribuido su seleccién
de opciones: 30.2 % a la recompra, 15.1 % al Bono de Descuento, 5.1 % al Bono Pary 49.6
o al Bono Flirb. Sin embargo, manifesté que se venian realizando gestiones entre los

_acreedores para obtener modificaciones voluntarias en las proporciones seleccionadas
"/ puscando una mezcla mas balanceada que reduzca la concentracion de vencimientos en
algunos afios del préximo siglo, esperandose que la proporcién de deuda aplicada a bonos
“Fiirb se reduzca en alrededor del 10 % y la deuda canalizada a bonos de descuento se
incremente en esa misma proporcién.

El sefior Peschiera informé que, asumiendo la combinacion de opciones que se
considera mas probable: 30 % Recompra, 40 % Bono Flitb, 25 % Bono de Descuento y 5
% Bono Par, la inversion inicial requerida en la fecha de cierre del Plan Financiero que se
tiene proyectada para fines del presente afio, seria de US$ 1,367 millones distribuidos de
la siguiente fooma:

Recompra US$ 940 miliones
Cuota Inicial de Intereses US$ 225 millones
Colaterales US$ 180 millones
Pago Parcial de Intereses US$ 22 millones
Total uUs$ 1,367 millones

El sefior Peschiera expresé que se vienen gestionando créditos del FMI, Banco
; Mundial y BID por un monto total de US$ 700 millones, dividido en partes iguales entre estas
~ tres entidades. Ademés, Eximbank Japén participaria con US$ 100 millones bajo un
esquema de cofinanciamiento con el FM! y el Banco Mundial. El saldo seria cubierto por el
Gobiemo Central con recursos propios o, de ser necesario, con un financiamiento del Banco
de la Nacién. '

2. Contratos para implementar el Plan Financiero

El sefior Peschiera manifesté que a fin de implementar el Plan es necesaria la
suscripcién de cuatro contratos. El texto de los contratos requeridos para implementar el
Plan esta siendo revisado en coordinacion con el Comité Asesor de Bancos Y los bancos que
actuaran como agentes en diferentes aspectos de la transaccion. Las garactertsticas de
estos contratos son basicamente las siguientes:

a. El Contrato de Canje ("Exchange Agreement”)

Es el contrato principal para la implementacién del Plan Financiero e incluye como
anexos el Contrato de Agencia Fiscal y el Contrato de Prenda de Valores. Este contrato sera
suscrito por la Republica del Peru, los acreedores comerciales, los agentes de créditos
sindicados y Morgan Guaranty Trust Company of New York como Agente de Cierre ¥ Agente
de Reconciliacion. El contrato desarrolla en detalle el procedimiento para el intercambio de
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deuda antigua por los bonos a emitirse en la fecha de cierre y la cancelacién de la deuda
mediante el mecanismo de subasta holandesa. La cancelacién de la deuda antigua
recomprada por la Republica y la que se intercambie por los bonos @ emitirse en la misma
fecha se registrara en la Fecha de Cierre.

Este contrato también recoge el procedimiento a seguir respecto a 1a distribucién de
cuota inicial de 225 millones de dolares entre los acreedores con derecho a ellos. Por el
_4ldo de intereses elegibles que resulte después de deducir los intereses extinguidos en la
opcién de recompra, los pagos en efectivo constituidos por la cuota inicial y los pagos

parciales de intereses, sé emitiran Bonos de Intereses en Atraso.
b. Contrato de Agencia Fiscal ("Fiscal Agency Agreement”)

Los bonos se emitiran bajo el Contrato de Agencia Fiscal, el cual tiene como anexos
los formatos de los Bonos asi como sus términos y condiciones. El Contrato de Agencia
Fiscal detalla las distintas funciones que debera realizar el Agente Fiscal, tales como,
coordinar la emisién, registro, entrega y pago de principal e intereses de los Bonos.
Asimismo contempla la transferencia de los bonos, los derechos de los tenedores de los
mismos, la forma de emision, incluyendo detalles como, por ejemplo, la convocatoria a
reuniones de acreedores y el quorum necesario para tomar acuerdos.

c. Contrato de Prenda de Valores ("Collateral Pledge Agreement”)

. Como se informara en la sesion del 14 de noviembre de 1995, el monto del principal
e los Bonos de Descuento y los Bonos a la Par seran completamente garantizados con
Bonos del Tesoro de los Estados Unidos. Adicionalmente, el pago de intereses de los Bonos
de Descuento, Bonos a la Par y Bonos Flirb estaran garantizados con un fondo rotatorio por
un maximo de seis meses. ,

Bajo los términos de este contrato se regula la custodia, administracién y liberacién
de los bonos cero cupdn del Tesoro Norteamericano y de otros instrumentos financieros
debidamente calificados que serviran como garantia para los bonos que la Republica emitira.

d. Contrato de Fideicomiso ("Escrow Agreement”)

En la medida que el total de la deuda no este reconciliada en la fecha de cierre sera
necesaria la suscripcién de un Contrato de Fideicomiso que contemple que los bonos
correspondientes a la deuda que no este reconciliada a la Fecha de Cierre, seran emitidos
y entregados al Agente de Fideicomiso. Asimismo, se le entregara el monto del pago en
efectivo que corresponda a deuda no reconciliada. '
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El Contrato de Canje se suscribira alrededor de 45 dias antes de la fecha
programada para el cierre de la operacion. Considerando que la Fecha de Cierre se tiene
programada, en principio para la segunda quincena de diciembre, la firma del Contrato de
Canje debe darse a principios de noviembre de 1006. Los demas contratos se firmaran en

a fecha cercana a la Fecha de Cierre.

3. Calculo de los intereses contractuales

El sefior Peschiera mencioné que, tal como lo informara en la Sesién del 12 de julio
de 1996, se habla desarroliado un proyecto, en coordinacién con la DGCP para determinar,
segun las condiciones contractuales, el monto de los intereses de la deuda con los
acreedores comerciales. Paraello se hizo una exhaustiva revisién de los contratos originales
llegando asi a determinar el monto total de deuda que sera reestructurada con el Plan

Financiero de 1996.

Los resultados muestran que, de acuerdo a los contratos vigentes, al 31 de julio de
1996 el monto total de la deuda elegible a ser incluida en el Plan Brady ascendia a un total
de USS$ 10,740 millones representado por US$ 4,129 de principal y US$ 6,610 millones de
intereses. Los Iintereses representan el 154 % del monto de principal adeudado. Estas cifras
incluyen solamente deuda clasificada como Deuda Bancaria de corto, mediano y largo plazo
y Deuda de Proveedores. No incluyen deudas clasificadas bajo el rubro Paises Europa del
Este o ALAD!, que, tal como se comentar& més adelante, también se incluiran en el Plan.

i El sefior Peschiera manifest6 que, teniendo en cuenta el monto de deuda externa
~~iculado en base a los intereses contractuales como punto de partida para medir la
,educcién lograda con el Plan Financiero de la siguiente forma:

Principal Intereses

Reduccion por recélculo de intereses (2,687)
Reduccién por recompra (subasta holandesa) (1,265) (1,200)
Reduccién por disefio de bonos (979) (544)

Por lo tanto, el monto total de fa reduccién obtenida, sin contar operaciones que sé
efectden posteriormente, es de US$ 2,244 millones de dolares de principal y US$ 4,431
millones de interés lo que representa el 62 % de la deuda original, que constituye un nivel
de reduccion sin precedentes en este tipo de plan de reestructuracion.

A esta reduccién se debe sumar la deuda extinguida en privatizaciones y la deuda
a extinguirse después del cietre del Plan Financiero.
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4, American Security Bank

El sefior Peschiera manifestdé que conforme al encargo recibido del Comité en la
sesion del 14 de noviembre de 1995, habia negociado -conjuntamente con el abogado Mark
Cymrot de Baker & Hostetler- un acuerdo extra-judicial con el Nationsbank.

El arreglo alcanzado contempla que Nationsbank compensara a la Republica y la
regaduria Naval en Washington por un monto de US$ 10.85 millones. Dicha
~ompensacion se efectuara mediante una condonacién del principal e intereses de la deuda
que la Republica mantiene con dicho banco. Esta deuda ha sido estimada por peritos
contratados por la Republica del Pert en US$ 12.8 millones; US$ 4.5 millones de principal
y el saldo en intereses impagos acumulados. La compensacion se efectuara en forma
proporcional entre principal e intereses por lo cual el saldo de principal que conservara
Nationsbank se reducira a 700,000 délares, monto que dicho banco ha aceptado incluir en
el Plan Financiero 1996. Asimismo, las partes firmaran un documento por el cual renuncian
a cualquier reclamo legal existente entre ambas partes.

En opinién de Mark Cymrot este acuerdo de transaccion resulta muy beneficioso para
ja Republica dado que representa una recuperacién total de los fondos sustraidos por
Villagarcfa, que han sido estimados por los expertos contables contratados por la Reptiblica
en aproximadamente US$ 10.85 millones. Esta transaccién constituye un resultado mas
favorable del que la Republica hubiese podido obtener en la Corte dado que esta podria
ordenar el pago de dafios en una cantidad menor a la demandada por la Reptblica. En el
caso que la corte hublese ordenado el pago de los dafios, hubiese requerido que este monto

sea compensado con la deuda objeto de la reconvencion, seglin establece la ley. El-

"Sompromisc de Nationsbank de incluir el saldo de su deuda en el Plan Financiero constituye
una ventaja adicional debido a que, de haber seguido adelante con el juicio hubiera obtenido
una sentencia judicial a su favor ordenando el pago total de principal e intereses pudiéndose
embargar bienes que la Repiblica mantuviera en los Estados Unidos.

Finalmente, el sefiorPeschiera informé que al monto recuperado se le debe deducir
la comisién de cobranza de nuestros abogados. Esta comisién fue pactadaen 5 % del monto
recuperado. Sin embargo, el estudio de abogados ha aceptado reducir este porcentaje a la
mitad, en virtud a la colaboracién recibida del Negociador Oficial de la Deuda con la Banca
Comercial Extranjera para lograr el acuerdo con Nationsbank. Ademas, el porcentaje se
aplicara sobre el valor que tendria la deuda bajo los términos del Plan Financiero con lo cual
la comisién sera de tan sélo US$ 94,300 es decir menos del 1 % del valor nominal de la
deuda compensada.

5. Bank der Deutschen_Luftfahrt

El sefior Peschiera puso en conocimiento del Comité que por encargo del Ministro
de Economia y Finanzas se habia reunido con representantes del Gobierno aleman a fin de
alcanzar un acuerdo respecto al pago de la indemnizacion fijada por la justicia peruana en
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un proceso que llego hasta la Corte Suprema, originado en la expropiacion de dos aviones
de Lufthansa en 1941.

Luego de analizar el caso se decidi6 ofrecer al Gobierno aleman dos altemativas
asadas en soluciones otorgadas anteriormente a casos que también se originaron en una
expropiacion. La primera alternativa tiene como base el caso del Consorcio Peruano Aleman
- la segunda en el caso del AIG. La alternativa seleccionada fue la que seguia el modelo
™\ |a AlG, asl que se acordé pagar el integro de la indemnizacién, DM 1'927,996.26, con
un pago inicial equivalente al 16% del monto adeudado, una primera cuota anual equivalente
al 19% de la deuda y 5 cuotas anuales iguales al 13% de la deuda. Este convenio fue
aprobado mediante el Decreto Supremo N° 091-96-EF.

6. Uso de deuda en Privatizacién

£l sefior Peschiera informé que se firmaron los convenios por los cuales se extingue
la deuda presentada en la privatizacién de la refineria La Pampilla y los lotes 8 y 8x, i
habiéndose extinguido US$ 61.3 millones en deuda de corto plazo y US$ 1.7 millones en .
deuda de proveedores mas todos los intereses asociados a estos montos.

7. Avances en el Proceso de Reconciliacion

El sefior Jorge Peschiera informé que a principios de setiembre se tiene reconciliado
aproximadamente el 98 % de! principal elegible. Asimismo, expresd que se sigue avanzando
.an lo que respecta a la reconciliacion de la ultima fecha de pago de intereses para cada

~yéstamo. Respecto a este tema adelant6 que en el mes de octubre se recibiria la visita de
.a sefiora Juana Alvarez, persona designada por el Morgan para dirigir el proceso de
reconciliacién y de cierre, quien buscara resolver en coordinacién con la DGCP, algunos
casos especificos relacionados con las fechas de Ultimo pago de intereses y con el
tratamiento que se le dara a los pagarés, teniendo en cuenta que en algunos casos se han
emitido separadamente pagarés por el principal y por los intereses.

e

8. Deuda Bilateral

El sefior Peschiera inform6 que se habian dado casos en que tenedores de deuda
que se encontraba categorizada como deuda bilateral bajo el titulo de "Paises Europa del
Este” o "ALADI", estarian interesados en participar en el Plan Financiero. Indicé que habia
discutido el tema con nuestro asesor legal el sefior Roger Thomas quien le habia indicado
que no habria ningun impedimento para que esta deuda se incluyera en el Plan si los
acreedores respectivos asi lo solicitaban. Sefial6 que esta deuda en su mayor parte tenia
un origen similar a la deuda clasificada como *Proveedores” que se habla incluido en el Plan
y que al incluir estas otras obligaciones se estarfa cumpliendo con el objetivo de ofrecer a
todos los acreedores un tratamiento similar.

7@*//& Ny @



01101

STERIO OE ECONOMIA Y FINANZAS

PDESPACHO MINISTERIAL
11.

Ademaés, indicé que, debido a que en algunos casos bancos comerciales hablan
adquirido estas obligaciones en el mercado secundario, la deuda se habfa convertido en
deuda bancaria por lo que seria dificil sostener que merecen un tratamiento distinto.

) Por lo tanto, el sefior Peschiera indicé que se habfa decidido permitir que el tipo de
obligaciones antes sefialado se incluya en el Plan Financiero, siempre y cuando los
r\':reedores asi lo prefirieran.

9. Caso Chemical Bank / American Express

Se han continuado las coordinaciones con el sefior Gyenge del Chase Manhattan
Bank. El sefior Gyenge manifiesta que la suma de impuestos y gastos registrales adeudados
en Panamé vinculados con los barcos Mantaro y Pachitea asciende a alrededor de US$
250,000 y que los bancos no estarfan dispuestos a asumir ese costo. Se le ha reiterado al
sefior Gyenge que la Republica requiere que los barcos se transfieran libres de toda
contingencia antes del cierre del Plan Financiero. El sefior Gyenga ha indicado que
efectuara las consultas del caso para buscar una solucién al asunto.

10. Caso Deuda Venezolana

MO b e S S

El sefior Peschiera informé que recibi6 el 15 de agosto al sefior Aquilés Vilorio, para
tratar el tema de la deuda pendiente de pago con el Fondo de Inversiones de Venezuela
{FIV). En esta reunion se conté con la presencia del Director de la DGCP, sefior Fernando
Lituma. )

—~

En la reunién qued6 establecido que la deuda con el FIV, por concepto de principal,

ascendia a 5'012,153.97 de délares y 21'514,670.85 de bolivares.

El sefior Vilorio propuso que ia deuda del FIV debia recibir un tratamiento similar al
de los organismos multilaterales dada la naturaleza del préstamo y las limitaciones legales
de! FIV para aceptar descuentos o restructuraciones a plazos mayores a 10 afios.

El sefior Peschiera explicé que el Pert estaba dispuesto a amreglar el problema de
la deuda con el FIV bajo cualquiera de los mecanismos de reestructura acordados
recientemente: el Plan Financiero de 1996 (el "dlan™) o el Club de Paris. Este ofrecimiento
era consistente con los compromisos del Peri de no otorgar un tratamiento distinto a sus
acreedores. Por tiltimo se procedi6 a entregarle Ia Hoja de Términos del Plan para qué
analice las condiciones ofrecidas por el Perd y vea la conveniencia de acogerse a dicho
marco.

El sefior Vilorio se comprometié a hacer conocer a sus superiores la propuesta del
Pert y dar una pronta respuesta.
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El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesion se
dispensan del tramite de lectura 'y aprobacién previa det Acta. :

Siendo la 1 p.m., el Comité acordé levantar la sesion. :

- N O

Jorge Came Daniel Hokama
Presidente Vice Presidente
\\ , A
Javier de aZocha '
Gerente Geperal BCRP

\

Humbérto Gobitz Oscar Blanco
~ epresentante del Banco de la Nacion Representante del MEF
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 13 DE DICIEMBRE DE 1996

Siendo las 11 a.m. del 13 de diciembre de 1996, el Comité de Deuda Externa se
reunié en su vigésimo octava sesién, con la asistencia de los sefiores Jorge Camet, Daniel
Hokama, Eduardo Valdivia-Velarde, Alfredo Jalilie, Javier de la Rocha, Humberto Gobitz y
Oscar Blanco. Asistieron también los sefiores Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la
Deuda Externa con la Banca Comerclal Extranjera, y Femando Lituma, Director General de

Crédito Publico.

L AVANCES EN LAS NEGOCIACIONES BILATERALES CON ACREEDORES DEL
CLUB DE PARIS A DICIEMBRE DE 1996 .

1. Negociaciones realizadas

El Secretario Ejecutivo del Comité informé que se habia concluido, en el marco de
la Minuta suscrita el pasado 20 de julio, negociaciones con acreedores de ocho paises
(Estados Unidos, Espafia, Canada, Jap6n, Reino Unido, Bélgica, Austria, ¥ Noruega) por mas
de US$ 3,000 millones (49% del total a negociar en el marco del Club de Paris). Recordd
que la Minuta del Club de Paris establece como fecha limite para sostener las negociaciones
bilaterales abril de 1997. Se distribuy6 copia de los informes de los resultados obtenidos en
las nueve negociaciones sostenidas a ja fecha y un cuadro que resume los montos
reprogramados -identificando las categorias de deudas negociadas-, el ahorro anual en el
servicio de intereses a partir de 1999, y el lugar y fecha de las negociaciones bilaterales.

a. Las negociaciones con las seis agencias acreedoras de los Estados Unidos
se realizaron en Washington D.C. del 20 al 22 de noviembre y permitieron
reprogramar US$ 645 millones de deuda comercial (Eximbank, Housing
Guarantee, CCC y DOD) y US$ 122 millones de deuda concesional (AID y PL
480). Las referidas negociaciones generaran un ahorro de US$ 8 millones
anuales a partir de 1999 por menores tasas de interés.

b. Las negociaciones con CESCE-Espafia se realizaron en Madrid el 2 y 3 de
diciembre, lograndose reprogramar US$ 639 millones de deuda comercial.
Estas negociaciones posibilitaran un ahorro de US$ 18 millones anuales a
partir de 1999 por menores tasas de interées.

c. Las negociaciones con EDC-Canada se realizaron en Washington D.C. el 18
y 19 de noviembre e hicieron posible la reprogramacion US$ 398 millones de
deuda comercial. Dichas negociaciones generaran un ahorro de intereses de
US$ 0.7 millones anuales a partir de 1999 por menores tasas de interés.

Las negociaciones relativas a las tasas de interés de las deudas con cuatro
agencias acreedoras del Japén se realizaron en Lima del 1° al 15 de agosto

d.
/, y permitieron reprogramar US$ 344 millones de deuda concesional (OECF y
‘ @ Eximbank-concesional) y US$ 302 millones de deuda comercial (Eximbank-
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comercial, JNOC, MITI). Las referidas negociaciones determinaron un ahorro
anual de US$ 0.7 millones por menores tasas de interés. Cabe mencionar
que simultineamente se negoci6 la tasa de interés de la deuda con JAPECO,
proveedor sin garantia del Gobiemo del Japon, con la consiguiente reduccién
de US$ 1.1 millones en el servicio anual de intereses.

Las negociaciones con ECGD-Reino Unido se realizaron en Lima el 9y10de
octubre y pemitieron reprogramar US$ 191 millones de deuda comercial.

Las negociaciones con OND-Bélgica se realizaron en Bruselas el 25 y 26 de
noviembre, habiéndose reprogramado US$ 182 millones de deuda comercial.
Dichas negociaciones pemmitieron un ahorro de US$ 4.2 millones anuales a
partir de 1999 por menores tasas de interés.

Las negociaciones con OKB-Austria se realizaron en Viena el 28 y 29 de
noviembre y posibilitaron la reprogramacién de US$ 90 millones de deuda
comercial.

Las negociaciones con -GIEK-Noruega se realizaron en Lima el 10 de
diciembre, habiéndose logrado reprogramar US$ 83 millones de deuda
comercial. Las referidas negociaciones generaran un ahorro de US$ 2
millones anuales a partir de 1999 por menores tasas de interés.

Las negociaciones con ICO-Espafia concluyeron por fax el 17 de octubre y
permitieron reprogramar US$ 9 millones de deuda concesional.

Principales resultados

El Secretario l-fjecutivo destaco que estas negociaciones implicaron :

Un alivio de US$ 584 millones en el pago de la deuda durante abril 1996-
diciembre 1998. De este modo, los pagos en dicho perfodo a los referidos
acreedores se reduciran de US$ 1,341 millones a US$ 757 miillones.

Un alivio adicional de US$ 19 millones, monto que segtn la Minuta debia ser
pagado en diciembre de 1998, por concepto de los intereses devengados
entre noviembre y diciembre de dicho afio sobre la deuda reprogramada en
1991 De este monto, US$ 11 millones se pagarén entre 1999 y el 2015y el
saldo se pagara (sin ning(in interés ni penalidad) hasta junio de 1999.

La reprogramacion del adeudado al 31 de diciembre de 1998 por US$ 2,411
millones, correspondiente al integro de la deuda reprogramada en 1991.
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Asimismo, explico que la reprogramacion de los US$ 3,006 millones se pagaria de

la siguiente manera :

a.  Los vencimientos abril 1996 - diciembre 1998 de la deuda concesional (US$
118 millones), se amortizaran durante 22 afios incluyendo 12 afios de gracia
contados desde la fecha de negoclacion, mediante cuotas iguales entre el

2008 y el 2017.

- diciembre 1998 dela deuda comercial (US$ 476

durante 20 afios incluyendo 3 afios de gracia
as graduales entre el

b. Los vencimientos abril 1996
millones), se amortizaran
contados desde la fecha de negociacién, mediante cuot
1999 y el 2015.

c. La reprogramacién del stock de la deuda concesional (US$ 356 millones) se
amortizara durante 23 afnos, incluyendo 5 afios de gracia contados desde la
fecha de negociacién, mediante cuotas iguales entre el 2001 y el 2018.
[

d La reproéramacién del stock de la deuda comercial (US$ 2,055 millones) se
amortizara durante 20 afios, incluyendo 3 afios de gracia contados desde la
fecha de negociacién, mediante cuotas graduales entre 1999 y el 2015.

Finalmente, se destaco que las negociaciones realizadas han permitido reducir, en
la mayoria de casos, las tasas de interés anteriormente pactadas. Segun estimaciones
preliminares de Ia Direccién General de Crédito Publico se ha logrado un ahormo -a partir de
1999- de US$ 34 millones anuales por concepto de menores tasas de interés. Asimismo,
mencioné que sk logré que el monto reprogramado no éjercera presién alguna en el servicio
de la deuda hasta el 30 de junio de 1997 (15 meses de gracia), fecha en que se realizara
el primer pago {ie intereses, sin ninguna capitalizacién ni penalidad.

3. Proximas Negociaciones Bilaterales

El Secretario Ejecutivo precisé que en 1997 se llevarian a cabo once negociaciones
adicionales. Erf base a informacién recibida de los acreedores, seis de ellas se realizarian,
en principio, entre enero y febrero. Francia, SACE-Italia y el Gobiemno del Reino de Bélgica
indicaron su preferencia por sostenerias en el mes de enero, y Alemania, EKN-Suecia y
CWB-Canada en febrero. Los cinco acreedores restantes (NCM-Paises Bajos, FGB-
Finlandia, NIO-Paises Bajos, IDC-Sudaéfrica, y el Gobiemo de Nueva Zelandia) no han
enviado ninguna documentacion ni indicado su preferencia de lugar y fecha de negociacion.
Cabe mencionar que dos de las referidas negociaciones (Francia y SACE-ltalia) representan
el 75% de! monto pendiente de negociacion previsto para 1997.

“ T 4 A

4

£



WINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

DESPACHO MINISTERIAL

4, Conversion de Deuda

El Secretario Ejecutivo informé que en octubre pasado el Ministro de Economia y
Finanzas envié un oficio a los gobiemos de los paises acreedores participantes en el Club
de Paris solicitando su participacién en operaciones de conversion de deuda comercial y
concesional en apoyo a nuestra estrategia de lucha contra la pobreza, proteccion del medio

ambiente y desarrollo alternativo.

Asimismo, indic6 que en las negociaciones bilaterales se ha explorado en detalle la
posibilidad de realizar operaciones de conversién de deuda, habiéndose incluido -en la
mayoria de acuerdos- clausulas que permitirian de manera voluntaria y bilateral implementar
dichas operaciones. Existen conversaciones avanzadas con dos de estos palses (Estados
Unidos y Espafia), ademas de una posible segunda operaciéon de conversién de deuda
concesional con Alemania.

a. Estados Unidos; Como se informé anteriormente al Comité, hubo avances
significativos en las conversaciones entre ambos gobiemos con la finalidad de
que el Perli sea, probablemente junto con Jamaica, el primer pais declarado
elegible para la recompra y conversién de parte de la deuda con AID, en el
marco de la ley del Congreso de los EE.UU. aprobada en febrero de 1998.

b. Espafia: El Gobiemo de Espafia, a través del sefior Rodrigo de Rato, Ministro
de Economia y Hacienda, manifest6 su interés de participar en esquemas de
conversién de deuda comercial y concesional. Sin embargo, indic6 que ello
implicaria superar dificuitades técnicas, e incluso juridicas, que intentarian
resolver. Asimismo, mencion6 que la participacion de su pais en este tipo de
operaciones requeriria la previa suscripcién de los Acuerdos Bilaterales con

CESCE e ICO.

c. Alemania: Existen conversaciones avanzadas para una segunda operacion |

de conversién de la deuda con KfW por DM 50 millones. La primera
operacién fue por DM 30 millones y fue acordada en las negociaciones
bilaterales con Alemania realizadas en diciembre de 1993. Sin embargo, en
las reuniones intergubemamentales realizadas en Lima el pasado mes de
noviembre, funcionarios del Gobierno Aleman manifestaron cierta reticencia
en concretar nuevas operaciones de conversion. Ello podria obedecer a los
niveles de ingreso per-capita que viene registrando nuestro pals.

El Gobierno del Japén manifesté su rechazo a esquemas de conversion de
deuda por el descuento que implican en el valor facial de sus acreencias. El

d.
‘;.' Gobiemo de Austria indicdé no tener marco legal para este tipo de
Z' operaciones. EDC del Canada sefialé no tener interés. ECGD del Reino

Unido manifesté tener experiencia y deseo de participar en operaciones de
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conversién, en la medida en que cobren sus acreencias a un precio razonable

de mercado. El Gobiemo de Bélaica indico haber realizado varias
operaciones de conversion de deuda comercial y concesional, pero que para

ello el pais deudor debia estar en la lista de paises receptores de su -

cooperacion bilateral (no es el caso del Perti desde 1989). Finalmente, el
Gobierno de Noruega mostré su interés en operaciones de conversién de
deuda por privatizacién y por nueva inversion de empresas noruegas e indicé
que en el futuro podria considerar alguna operacién de conversién de deuda
por ayuda soclal o de proteccién al medio ambiente. ;

Finalmente, el Secretario Ejecutivo sugiri6 la necesidad de evaluar: (1) la posible
adecuacién del reglamento del uso de titulos de deuda en el proceso de privatizacion a las
mecanicas operativas de los gobiemnos y agencias de otros paises acreedores, y (2) la
posibilidad de incorporar en las operaciones de conversion de deuda por ayuda, de ser
necesario, el pago en efectivo al acreedor de un porcentaje del valor facial.

i AVANCES EN LAS NEGOCIACIONES CONACREEDORES PRIVADOS EXTERNOS

1. Contratos del Plan Financiero

El sefior Peschiera puso en conocimiento del Comité que luego de un extensa
revision de los contratos que se utilizaran para implementar el Plan se habla llegado a un
acuerdo con el Comité Asesor de Bancos respecto del texto que serfa distribuido a los
acreedores. La documentacién fue distribuida en tres volimenes. El primer volumen contiene
el Memorandum de Informacién con datos generales respecto de los contratos, la fecha y
lugar de suscripcién del Contrato de Canje y distintos aspectos operativos relacionados a su
suscripcion por los acreedores. El segundo volumen contiene los contratos - el Contrato de
Canje, el Contrato’ de Agencia Fiscal y el Contrato de Prenda de Valores - y el tercer

volumen retine los documentos que deben ser debidamente suscritos y entregados al Agente |

de Cierre (Morgan Guaranty Trust Company of New York) antes de la Fecha de Cierre, como
condicion previa al cierre.

El sefior Peschiera informé que dentro del proceso de implementacion del Plan se
habfa tramitado el Decreto Supremo N° 109-96-EF aprobando, entre otros aspectos, los
términos de los contratos que implementaran el Plan, la emision de bonos y la compra de
colaterales.

2, Suscripciénh del Contrato de Canje ("Exchange Agreement”

El sefior Peschiera informé que tal como se tenia previsto, el 8 de noviembre de 1996
se suscribié el Contrato de Canje en una ceremonia en la ciudad de Toronto. La delegacién
peruana estuvo presidida por el Ministro de Economia y Finanzas, también participé el
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Negociador Oficial de la Deuda Extema con la Banca Comercial Extranjera, los asesores
legales de la Repuiblica, Dr. Francisco Moreyra, asl como Roger Thomas y Juan Pablo
Cappelio del Estudio Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton. Asistieron también representantes
de Morgan Guaranty Trust Company of New York, como Agentes de Recongciliacién y Cierre,
asl como representantes de todos los bancos miembros del Comité Asesor de Bancos y de
Shearman & Sterling, asesores legales del CAB. '

Los bancos asistentes suscribieron el contrato ya sea por ellos mismos en lo que
respecta a la deuda en {a que son titulares, como bancos agentes de créditos sindicados en
representacion del sindicato respectivo o en, en el caso del banco Agente de Cierre, en
representacién de los bancos que ho pudieron asistir a la ceremonia de firma y otorgaron

er a dicho agente. Los demas acreedores han venido firmando los contratos en las
oficinas del Agente de Cierre en Londres y Nueva York, habiéndose obtenido hasta la fecha
la firma del contrato por parte de acreedores que representan el 98% de la deuda elegible.

3. Fecha de Cierre

El sefior Peschiera informé que, de acuerdo con el Contrato de Canje, la Fecha de
Cierre del Plan debe ser anunciada con 35 dias de anticipacién. A pesar que se habfa
proyectado el cierre para el 20 de diciembre de 1996, luego de un cuidadoso anélisis se
decidié postergar el anuncio debido a que no sé tenia la certeza de que todos los temas
pendientes que debian resolverse para hacer posible el cierre sé podrian resolver antes del
20 de diciembre.

Los temas que quedan por resolverse son los siguientes:
a. Aprobacién de Financiamientos

El Banco Interamericano de Desarrollo aprobd el 13 de noviembre de 1996 un

préstamo por US$ 235.5 millones para financiar la inversion inicial; requerida en la fecha -

de cierre del Plan Financiero.

Sin embargo, la aprobacion del crédito del Banco Mundial esta proyectada para la
sesién de su directorio del 19 de diciembre proximo. Por su parte el FM| tiene un
procedimiento de aprobacién gque se basa en el tiempo; las propuestas de crédito son
distribuidas a los directores y si no hay objecién los créditos se dan por aprobados 2
semanas después de su distribucion.

Eximbank Japén presentara el crédito para su aprobacion después que los dos
organismos antes mencionados hayan aprobado sus respectivos créditos. Esto se debe a
que esta institucion participara cofinanciando dichos créditos.
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b. Contratos

Debido al riesgo de embargos, el Contrato de Prenda de Colaterales debe contener
elementos no usuales. El disefio de estos elementos y Su aprobacién por Bank of
- International Settlements, Federal Reserve Bank de Nueva York y el Comité Asesor de

“ Bancos no ha concluido ain. Este es el tnico contrato que no esta listo alin para su firma.

7~
c. Otros asuntos

El sefior Peschiera informé que el 27 de setiembre sostuvo una reunién con los
sefiores Harry Tether, Robert Gyenge y Peter Rapuzzi de Chase Manhattan Bank en la cual
también participé el sefior Roger Thomas. En la reunién se manifesté al Chase ia
preocupacion del Peru para que se resuelva el asunto de los barcos Mantaro y Pachitea y
se reiterd el pedido que los barcos se transfieran libres de toda contingencia o costo para
el Pent. .

Se ha decidido que no convendria fijar la fecha de cierre del Plan Financiero hasta
que no quede resuelta la transferencia a la Reptblica del Peru de los barcos Mantaro y
Pachitea. Esto se debe a que, a pesar que han transcurrido dos afos desde que el
Congreso aprobé la Ley que restablecié la validez de los créditos que financiaron la compra
de estos barcos, los bancos acreedores (Chemical Bank y American Express) aun no han
cumplido con transferir al Perd la propiedad de los barcos.

; El CAB esté al tanto de esta situacién y esta apoyandonos, poniendo presion sobre
~~ Chase Manhattan Bank -banco que se fusion6 con Chemical- para que resuelva este asunto.
Finalmente, la semana pasada los abogados del Chase informaron que han aceptado
transferir los barcos libres de toda contingencia y que estan elaborando los contratos
respectivos, por lo que esperamos que este asunto se resuelva en breve.

El sefior Peschiera indicé que, por las razones expuestas no se habfa anunciado atn
la fecha de cierre del Plan y que se espera que los asuntos antes mencionados queden
resueltos antes de fin de afio a fin de poder fijar la fecha de cierre para fines de enero de
1997 o0, a mas tardar, a principios de febrero. Recordd que el Contrato de Canje deja libertad
para fijar la fecha de cierre hasta el 31 de marzo de 1997. Menciond ademas que la

postergaciéon del cierre permitird un mayor avance en el proceso de reconciliacion y
postergaré el inicio de los pagos de intereses y principal en los bonos.

4, Contratacién del Chase Manhattan Bank como Agente Fiscal

El sefior Peschiera informé que después de haber estado negociando los detalles del
Fiscal Agency Agreement se ha extendido a la Oficina General de Administracién (OGA) la
propuesta econémica del Chase Manhattan para la firma respectiva. Dicha propuesta
formaliza la realizada en la etapa de concurso convocado por la OGA.
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5. Financiamiento del Plan Financiero_- Organismos multilaterales

El sefior Peschiera comunico que sé habfan venido llevando a cabo coordinaciones
con los organismos multilaterales para definir las condiciones y las cldusulas de los
préstamos que se otorgarian ala Republica para financiar parte del costo inicial del Plan
Financiero de 1996. Tal como sé sefial6 en la Sesion del Comité de Deuda Extema del 25
de setiembre de 1996, el monto a ser financiado con recursos externos asciende a US$ 800
millones de los cuales US$ 700 millones seran financiados, en partes iguales, por las
muttilaterales (FMI, Banco Mundial y BID) y los US$ 100 millones restantes por el. Eximbank

de Japon.

Informé que el préstamo a recibirse del BID ascenderia a US$ 235.5 millones. Las
condiciones del préstamo contemplan que éste se otorgue en délares, a un plazo de 20 afios
con 5 1/2 afios de gracia y a tasas de interés de mercado. Este préstamo fue aprobado en
el Directorio del BID el 13 de noviembre y actuaimente se coordinan los mecanismos para
su desembolso dias previos a la fecha de Cietre del Plan.

Por su parte el Banco Mundial contribuird en conjunto con US$ 233 millones de
délares para financiar el Plan Financiero: El financiamiento se concretara con dos préstamos:
el primero denominado DDSR (Debt and Debt Service Reduction) por US$ 183 millones y
el segundo denominado PRAL (Pension Reform Adjustment Loan) por US$ 100 millones.
De éste Gltimo préstamo, US$ 50 millones se destinaran al Plan Financiero y los US$ 50
miillones restantes seran de libre disponibilidad. En la actualidad, se realizan coordinaciones
internas para dejar expedito el desembolso de los préstamos una vez que éstos sean
aprobados en el Directorio del Banco Mundial el 19 del presente mes. El préstamo seré
concertado en délares y a una tasa variable, a un plazo de pago de 17 afios que incluye 5
afios de gracia.

En cuanto al financiamiento del FM!, éste se desembolsara al Banco Central de
Reserva (BCR) para lo cual se requiere de un convenio operativo entre el MEF y el BCR
mediante el cual se asegure el pago de las obligaciones. EI FMI se ha comprometido a
desembolsar 160.5 millones de DEGs (equivalentes a aproximadamente US$ 233.1
millones). El préstamo se otorgara con un plazo de 10 afios con 4 1/2 de gracia a tasas de
mercado de la canasta de monedas que constituyen los DEGs.

El sefior Peschiera explico que los préstamos con los organismos multilaterales se
habfan tomado, dentro de lo posible, en délares y qué Juego de un analisis costo-beneficio
de las alternativas realizado por la Direccién General de Crédito Publico - se decidi6é tomar
la opcidn de tasas de mercado variables. Adicionalmente, explicé que por una decision de
portafolio era apropiado endeudarse a tasas variables de mercado puesto que
aproximadamente un 90% de los bonos Brady tienen tasas fijas durante los primeros 10
afios de vida, y también esta a tasas fijas una parte importante de la deuda de caracter
comercial comprendida en el Club de Paris.
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En cuanto a las coordinaciones con el Eximbank para el desemboiso de Us$ 100
millones (en su equivalente en yenes), el sefior Peschiera inform6 que, debido a que
Eximbank otorga estos préstamos sélo en cofinanciamiento con los organismos multilaterales
seré necesario endeudarse por un monto de US$ 118 millones (en su equivalente en yenes)
de los cuales US$ 100 millones se usarén en el financiamiento del Plan y los Us$ 18
millones remanentes estarén disponibles enla medida que el Per(i vaya usando los recursos
del saldo del Programa de Facilidad Amptiada acordada con el FMI que no se utilice para

' el Plan Financiero. El cofinanciamiento de Eximbank Japén ser& en un 80% con el Banco

Mundial y en un 20% con el FML.
6. Proceso de Reconciliacién

El sefior Peschiera puso en conocimiento del Comité que el pasado mes de octubre
la sefiora Juana Alvarez, funcionaria responsable en Morgan Guaranty Trust Company of
New York del proceso de reconciliacion, estuvo en Lima durante una semana con el objeto
de analizar y resolver varios asuntos pendientes referentes a la reconciliacién con la
Direccién General de Crédito Publico, en especial lo que respecta a la Gitima fecha de pago
de intereses y los casos de deuda representada en pagares.

7. Documentaci6n para el listado de los Bonos en la Bolsa de Luxemburgo

El sefior Peschiera informé que se ha venido elaborando, en coordinacién con la
Unidad de Fortalecimiento Institucional del MEF, la Cancilleria y el Banco Central, un
3 documento que contiene informacion social, politica y econémica del Peru. Este documento
N es necesario para que el listado de los bonos en la Bolsa de Luxemburgo se materialice.
El sefior Peschiera agregd que el documento no sélo contiene la informacién antes
mencionada, sino que también resume las condiciones, mecanismos, y clausulas bajo las
cuales se regiran los bonos a emitirse al cierre del Plan Financiero. Toda esta informacion
estara disponible para los inversionistas que deseen invertir en bonos Brady del Peru.

£ ¢

8. Caso American Security Bank

El sefior Peschiera manifesté que en octubre se concluyé la negociacién de los
términos del Acuerdo de Transaccion y Liberacion ("Settlement and Release Agreement”)
que recoge el acuerdo del que se dio cuenta en la anterior sesién. Al respecto, sefialoé que
se tramité el Decreto Supremo N° 106-96-EF, el cual aprob6 los términos del acuerdo y

autorizé su suscripcion al Ministro de Economia y Finanzas y al Agregado Naval en
' Washington D.C.. El citado acuerdo ya ha sido firmado por las partes y aprobado por el juez

correspondiente. Asimismo, las partes han firmado un documento por el cual renuncian a
cualquier reclamo legal posterior.
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9. Caso Riggs National Bank

El sefior Peschiera comunicé al Comité que luego de una serie de hegociaciones se
habia llegado a un acuerdo extrajudicial entre el Riggs ¥y el Banco Central de Reserva
(BCR). Recorddé que. el problema se inicio cuando Riggs National Bank ("Riggs"), en
noviembre de 1985 realizé una compensacién de los depdsitos mantenidos por el BCR en
esa institucién para cancelar deudas del Banco de la Nacién y Cofide por un monto de US$
2°'320,303.08.

El sefior Peschiera informé que en coordinaciones con el BCR se acord6 solucionar
el problema fuera de las cortes por los efectos negativos que podria causar sobre el Plan
Financiero si el tema no se manejaba con la debida cautela y porque habia ya una sentencia
en contra del BCR en donde se daba validez a la compensacion. Asimismo, el BCR solicitd
al sefior Peschiera que hiciera un andlisis del caso y sé encargara de brindar asesoria en
las negociaciones con el Riggs. :

Después de realizar los respectivos analisis y coordinaciones, en octubre se lleg6 a
un arreglo con Riggs. El acuerdo contempla lo siguiente:

a. La transferencia al BCR de las deudas compensadas por Riggs por un monto
de principal de US$ 2°320,303. El BCR, a suvez presenta estas acreencias
al Plan Financiero.

b. Asimismo, el Riggs se comprometié a reconocer como indemnizacion en favor
del BCR US$ 400,000 y el valor de la deuda externa peruana restante que
excediera el 80% y que se obtendria de la transaccion descrita en el siguiente
punto. ,

c. El Riggs se comprometi6 a vender el resto de la deuda externa peruana de
la que era titular que ascendia a US$ 3'831,201.96 a un precio de 80%. Esta

deuda tenia un limitado monto de intereses asociados a ella. El seftor °

% ’ Swiss Bank Corporation de Nueva York adquiriera estas obligaciones a un
, 10. De

Peschiera informé que, en coordinacién con el BCR, habfa gestionado que
precio de 86% del valor nominal del principal y que, conforme a lo expuesto
en el punto b., transfiriera la diferencia entre ambos precios (US$ 229,872.12)
al BCR. -

uda de cortd lazo de Centromin

sobre el particular Centromin habia dirigié una comunicacion al sefior Alfredo Jalilie, Vice
Ministro de Hacienda, sefialando que se habia liegado a un acuerdo con los bancos de este

El sefior Peschiera manifesto que conforme a lo acordado en la sesion del 12 de
' nero del presente afio y al encargo recibido habia coordinado con funcionarios del CEPRI
. de Centromin un acuerdo en los términos expresados en la mencionada sesién. Sefialé que
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sindicato, en virtud del cual esta deuda se transferiria a las unidades de Centromin que a
continuacién se detallan:

Mincerro S.A. uUs$ 19'500,000.00
Electrandes: S.A. US$ 19'500,000.00
San Cristobal S.A. US$ 1'000,000.00

~ El sefior Peschiera indic que estas unidades seran privatizadas y los nuevos duefios
deberan negociar con los bancos acreedores los términos del repago de estas deudas,
destacandose el hecho que los acreedores hablan accedido a que estos créditos dejen de
contar con la garantia de la Republica al concretarse las privatizaciones.

1. Caso Elliot Associates

El sefior Peschiera comunic al Comité que, a pedido de Elliot, a fines de setiembre
habia tenido una reunién con el sefior Jay Neuman y otros representantes de dicha firma y
con la participacién del.sefior Roger Thomas. En dicha reunién el sefior Peschiera hizo una
resefia de la situacién de pobreza del pais y de las limitaciones que tiene para atender sus
obligaciones externas, lo que habia dado lugar a que sus acreedores privados acepten una
reduccién en el monto de deuda y en el perfil de su servicio. Los representantes de Eliiot
indicaron que el Peri debe honrar sus contratos y que deseaban conocer nuestro
planteamiento para cancelar la deuda que ellos han adquirido. Se les indicé que en nuestra
opinion Elfiot no es un acreedor vélido bajo los términos de los contratos y que, aln silo
fueran, no encontrabamos ninguna razén por la cual dicha empresa mereceria un trato
distinto al resto de nuestros acreedores.

Ademas se les indicd que el Gobiemo del presidente Fujimori honraba todos los
contratos suscritos desde 1990 y que el Plan Financiero inciuia solamente deudas cuyo
origen es anterior al inicio de su primer periodo. Se les dijo también que los demas
acreedores que son los que forman la opinién del mercado, no solamente entenderian sino
que aplaudirian nuestra enfoque respecto a este tema.

Por la actitud mostrada en la reunion quedb clara la intencion de Elliot de iniciar un
iitigio contra el Perd. Elliot inici6 el 18 de octubre de 1996 acciones legales contra el Banco
de la Nacién como deudor y la Republica del Perti como garante. Se ha encargado {a
defensa de los intereses de la Republica al doctor Mark Cymrot del Estudio Baker &
Hostetler. :

Ei sefior Peschiera informo que el doctor Mark Cymrot ha hecho notar que, con la
transferencia de los activos de CONADE al Ministerio de Economia y Finanzas se ha perdido
un nivel de defensa contra intentos de embargo de las acciones de empresas del Estado o
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de! producto de su venta. Anteriormente, uno de nuestros argumentos de defensa era que

CONADE era una entidad independiente.

Otro tema que ha sefialado el doctor Cymrot son las importaciones que se efecttian
a nombre de entidades del Gobierno Central. En particular, ha hecho referencia a una
compra de la Marina de Guerra mediante carta de crédito confirmada en los Estados Unidos
de Norte América. Como la carta de crédito establece que la mercaderia se consigne a
nombre de la Marina, en el momento de! embarque la mercaderia pertenecera al Pera y
puede estar sujeta a embargo. El sefior Peschiera informé que habia planteado este
problema en el Directorio del Banco de la Naci6n a fin de que se busque un procedimiento
que evite este riesgo. Por ejemplo, se podria utilizar una empresa subsidiaria del banco
como intermediaria. Co R

El sefior Peschiera hizo referencia alas medidas que se han venido coordinando con
el Comité Especial de Privatizacion de Participacién Ciudadana para evitar el riesgo de
embargo del producto de la venta de acciones de Luz del Sur en Nueva York. Al igual que
en el caso de la venta de acciones de Telefonica, se estructur6 el pago por medio de carta
de crédito abierta en Londres y confirmada en Lima.

13. Deuda a Argentina

El sefior Peschiera informdé que el 1° de octubre se sostuvo una reunién en
Washington D.C. con ocasién de la Reunién Anual del Banco Mundial y el Fondo Monetario,
con los sefiores José Maria Candiotti y Roberto Mori, representantes del Banco de
inversiones y Comercio Exterior (BICE) de Argentina. Por el Perti asistieron los sefiores
Eduardo Valdivia-Velarde y Jorge Peschiera. En esta reunién se comunico a la delegacion
argentina que el Pert, siguiendo el principio de trato homogéneo a sus acreedores, ofrecia
a este pals solucionar el problema de la deuda dentro de los lineamientos establecidos en
cualquiera de las dos reestructuraciones que el Peni recientemente habfa acordado con sus
distintos acreedores: el marco del Club de Paris o los términos del Plan Financiero 1996.

De acuerdo con las conversaciones sostenidas con posterioridad a dicha reunién, los
representantes del BICE optaron por acogerse al Plan Brady. Cabe destacar que la
condicionalidad que se puso en la mesa de negociaciones para que el BICE se acoja al Plan
consistia en que su eleccion para el intercambio del monto de principal adeudado debera
decidirse solamente entre bonos a la par o bonos de descuento. :

El 13 de noviembre, el BICE remitié su carta compromiso en la cual forh'taliza su

aceptacion de los términos del Plan y acepta intercambiar el 100% de sus acreencias por
los bonos de descuento. Con este paso, el sefior Peschiera informé que se resuelve
satisfactoriamente el problema pendiente con la Republica Argentina.
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Cabe sefialar que el monto total de principal adeudado a Argentina que Se

_ encontraba en situacién de atraso asciende a US$ 35.1 millones y que dicho pals reclamaba

intereses adicionales por alrededor de US$ 55 millones. Ademas, el BCR recibi6 depositos

por parte de los diferentes deudores originales por un monto de US$ 26.2 millones. Se esta

~ gestionando con el BCRla transferencia al Tesoro de esta suma mas los intereses ganados
por el BCR por la inversién de dichos recursos desde 1984.

14. Deuda a Rumania

LITUME &

El sefior Peschiera informé que el 18 de octubre de 1996 recibié nuevamente al
Consejero Econémico de la Embajada de Rumania, sefior Eugen lonele. En esta reunion,
el sefior lonele expreso6 la voluntad de su gobiemo de saldar el problema de fa deuda, pero
que preferfan una solucién en efectivo. Ante esta posicion el sefor Peschiera le informé que
el Plan Financiero contemplaba una opcién de recompra, justamente para acreedores que
preferian una solucion en efectivo; sin embargo, aclaré que esta opcibn ya se habia lievado
a cabo y que por tanto, no podria acogerse a ella directamente. No obstante, y ante la
posibilidad que habia sido expresada de vender la deuda a terceros, s le ofreci6 adquirir
la deuda a través de un tercero autorizado por el Perd. Se le advirtié6 que los precios a
considerar no podrian ser mayores a-los precios de corte establecidos en la opcion de
recompra del Plan Financiero, esto es 37% para el principal y 42% para los intereses.

El sefior lonele quedo en realizar las consultas respectivas con su gobierno. A fines
de noviembre el sefior lonele se comunict teleféonicamente Y expres6 que al estar su pais
inmerso en plenas elecciones presidenciales no se tomaban decisiones que tuvieran
implicancias futuras a pesar de que crefan que era una buena oportunidad para arreglar el
problema. ’ ,

15. Deuda a la Republica Eslovaca

El sefior Peschiera puso en conocimiento del Comité que con respecto al acuerdo de

crédito entre la Republica del Pera y el Ceskoslovenska Obchodna Banka del 12 de
noviembre de 1987, este crédito habia sido dividido entre la Repubiica Checay la Republica
Eslovaca en relacién de 2 a 1. Con respecto a la porcidn correspondiente a la Republica
Checa, los actuales tenedores habian sido inciuidos en el Plan Financiero al haber enviado
la carta compromiso correspondiente. En cuantoa la porcion correspondiente ala Republica
Eslovaca, el sefior Peschiera sefialdé que, en respuesta a una comunicacién recibida del
Ministerio de Finanzas de la Republica Eslovaca, habia dirigido una carta a ia Vice Ministra
de Finanzas de dicho pais a fin de explicarles’las caracteristicas del Plany someterio a su
consideracién para la cancelacién de la porcion del mencionado crédito, teniendo en cuenta
que la mayor parte del citado crédito habia sido incluido en el Plan.
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16. Deuda a Rusia

ATl A e

El sefior Peschiera informé que se ha coordinado coh el Banco de la Nacién ia
‘cancelacién de las obligaciones adeudadas en rublos a la Ex-Unién Soviética. Esta

" negociacién obedece a que esta deuda, por tenerun origen distinto, no ha sido incluida bajo

~

7

ninguno de los marcos generales de renegociacion acordados entre el Peruy sus acreedores
tales como el Club de Paris o el Plan Brady. Antes de proceder se efectuaron consultas
legales que permitieron determinar que el tipo de cambio a utilizarse debia ser el que
determina el banco Exterior de Rusia para este tipo de operaciones. Considerando que el
monto adeudado que alcanza la cifra de 527.7 millones de rublos de principal mas 69
millones de rublos de intereses, utilizando el tipo de cambio en mencién, de acuerdo con la
DGCP la deuda equivale a US$ 943.8 millones.

El sefior Peschiera informé que el costo total de la transaccién asciende a US$ 130.5
millones, es decir un equivalente de 13.8% del valor nominal de la deuda y una reduccion
neta de US$ 813.3 millones de doblares.

Indic6 que se eété coordinando con la DGCP un Decreto de Urgencia para pagar al
Banco de la Nacion el costo de la operacién y formalizar la cancelacién de la deuda en los
registros de la DGCP.

17. Deuda a Venezuela

El sefior Peschiera informé que ain no se habia llegado a un acuerdo respecto a la
deuda con el Fondo de Inversiones de Venezuela (FIV), y dijo estar trabajando al respecto
con el sefior Valdivia-Velarde, negociador de Club de Parls. E! sefior Valdivia-Velarde
agregd que el 31 de octubre se realizé una reunién con el sefior Aquilés Viloria y la sefiora
Antonieta Arcaya representantes del FIV y de la embajada venezolana, respectivamente.
En esta reunién se insistié en que el Perd habla adquirido compromisos respecto de no
ofrecer tratamientos diferenciados entre sus acreedores y que por tanto, cualquier arreglo
al que se liegue con el FIV deberia circunscribirse a una de las dos restructuras
recientemente acordadas: Club de Paris o el Plan Financiero 1996. Se les comunico que
de lo contrario dichas reestructuras correrian el riesgo de no implementarse. Asimismo, se
les advirtié que los plazos para acogerse al Plan estaban vencidos, pero que se les podria
hacer una excepcion siempre y cuando su respuesta se realizara en breve, caso contrario
el tnico mecanismo de arreglo disponible seria el del Ciub de Paris. »

El sefior Vilorio explicd que los estatutos del FIV impiden otorgar un descuento a sus
deudores, y que la Gnica forma de procurar un descuento al Pert seria la de contar con la
aprobacién del Congreso venezolano, lo cual veia improbable. Agregé que los mismos
estatutos prohiben dar una refinanciacion por un plazo mayor a 10 afios. Todo ello, segun
explic6, hacia que las alternativas ofrecidas por el Perti no le resultaran viables. Sin
embargo, advirtio que sus estatutos permitian que sus acreencias fueran canceladas con

621/1./%/&\\ 72 @
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valores emitidos por el Gobiemo venezolano, en base a lo cual plante6 que un mecanismo
de solucién para la deuda podria ser el pago con bonos Brady venezolanos. Estos bonos
se cotizaban en el mercado secundario con un descuento respecto de su valor facial por lo
que el Pert podria obtener alguna reduccion de deuda. Sefiald, ademas, que s6lo podrian
aceptar dos de los tres bonos que s€ cotizaban, e! DCB y el Flirb, pues son los linicos que
tienen un vencimiento a diez afios.

' Asimismo pas6 a plantear una serie de mecanismds a través de los cuales se podria
llegar a un arreglo: .

a. Posibilidad de explorar mecanismos de pago a través del uso del comercio
exterior.

b. Tratamiento diferenciado para los plazos de amortizacion del capital, intereses
e intereses moratorios.

c. Otorgamiento de un nuevo préstamo -en términos a convenir- para cancelar
la deuda.

d. Constitucién de un fideicomiso a favor del FIV con Bonos Brady venezolanos

que tengan -un vencimiento en el afio .2007. El FIV otorgaria como
contrapartida un refinanciamiento de la deuda a 10 afios, cuyo servicio se
cancelaria con el rendimiento de los Bonos venezolanos que estan
empezando a amortizar su principal.

Luego de escuchar sus propuestas se le prometié analizaras. Sin embargo, se le
advirti6 que una de las caracteristicas de las negociaciones de la deuda ha sido la
transparencia de los mecanismos empleados, por lo que velamos improbable el uso de
algunas de sus propuestas. Asimismo, se le asegurd que cualquier arreglo debe procurar
al Perd el mismo descuento y/o condiciones de plazo que las acordadas con los demas
acreedores. Por Ultimo, se le conmind a explorar mecanismos mas flexibles para liegar a ©
una solucién lo mas pronto posible.

: W El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesién se
dispensan del tramite de lectura y aprobacién previa del Acta.

4 1
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Siendo las 2 p.m., el Comité acordd levantar la sesion.

~ Jorge Camet
Vice Presidente

Presidente

cretario Ejecutivo Vice/Ministro de Hacienda

N
Javier de cha i HumbBerto Gobitz
Gerente G¢neyal BCRP Representante del Bancodela Nacién

¢

£

Oscar Blanco
Representante del Ministerio de Economia y Finanzas
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~ COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 16 DE MAYO DE 1987

Siendo las 12 m. del 16 de mayo de 1997, el Comité de Detda Externa se reuni6 en su
trigésima sesién, con la asistencia de los sefiores Jorge Camet, Daniel Hokama, Eduardo
Valdivia-Velarde, Aifredo Jalilie, Javier de la Rocha, Humberto Gobitz y Oscar Blanco. Asistieron
también los sefiores Jorge Peschiera, Negociador Oficial de la Deuda Externa con la Banca
Comercial Extranjera, y Femando Lituma, Director General de Credito Pubhco

I. . CLUBD RIS : RESUL 0S DE LAS NEGOCIACIONES BILATERALES
1. Cierre de negociaciones

El Secretario Ejecutivo informé que el 29 de abril de 1897 se concluy6 las negociaciones
bilaterales con los catorce palses acreedores que suscribieronh con nuestro pais la Minuta del
Club de Parfs del 20 de julio de 1996 (Alemania, Austria, Bélgica, Canad4, Espafia, Estados
Unidos, Finlandia, Francia, ltalia, Japén Noruega, Palses Bajos, Reino Unido y Suecia).
Coment6 que el Peri culminé negociaciones dentro del plazo previsto en la referida Minuta, la

" cual establecié el 30 de abril de 1997 como fecha limite para sostener negoclaciones con los
acreedores de cada uno de los paises participantes.

Asimismo, informé que la reprogramacin de las deudas del Peri con los paises
N / dcreedores antes mencionados implicé negociaciones bilaterales con alrededor de treinta
V acreedores, entre gobiernos y agenclas oficlales. Explico que las referidas negociaciones
permitieron la reprogramacion de mas de las dos terceras partes del total de la deuda con esta

fuente acreedora; esto es, un monto aproximado de US$ 6,054 millones, del cual:

a. US$ 1,140 millones comesponden al servicio de la deuda entre abril de 1996 y
-diciembre de 1998 (alivio de flujos).

b.  USS$ 4,891 millones corresponden al integro del adeudado al 31 de diciembre de
- 1998 por la reprogramacién de 1991 (reprofiling). -

c. US$ 23 millones corresponden al 50% de intereses devengados entre noviembre
y diciembre de 1998 sobre la deuda sujeta al reprofiling (allwo adicional de flujos
no contemplado en la Minuta). El 50% restante sera pagado en el primer
semestre de 1999, sin ningUin interés ni penalidad.

2. .Resultados idos

El Secretario Ejecutivo informé los siguientes reéultados" de las negociacibnes bilateraies
con los catorce paises participantes del Club de Paris de 1996

e @
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a. Disminucién en US$ 431 millones anuales en promedio (de US$ 981 millones a
' US$ 550 millones) de los pagos por todo concepto.al Club de Paris durante el
periodo marzo 1996 - diciembre 1998.

b. Disminucién en US$ 463 millones anuales en promedio (de US$ 1,372 millones
a US$ 909 millones) de los pagos por todo concepto al Club de Paris entre el
2000 y el 2007.

c. Alivio por US$ 23 millones, adicional al establecido en la Minuta, resultante de la
reprogramaciéon del 50% de los intereses devengados entre -noviembre y
diciembre de 1998 de la deuda sujeta a reprofiling.

d. Los montos reprogramados seran pagados entre 20 y 23 afios, contados desde
la fecha de suscripcién de la Minuta, como sigue:

L El alivio de flujos correspondiente a la deuda concesional (US$ 203
miliones), se pagara en 22 afios, incluyendo 12 afios de gracia, en cuotas
iguales entre el 2008 y el 2017. '

ii. _El alivio de flujos comespondiente a la deuda comercial (US$ 960
millones), se cancelara durante 20 afios, incluyendo 3 afios de gracia, en
cuotas graduales entre el 1999 y el 2015.

‘, .

4// iii. El reprofiling de la deuda concesicnal (US$ 614 millones) se pagara en 23
afios, incluyendo 5 afios de gracia, en cuotas iguales entre el 2001 y el
2018.

iv. El reprofiling de la deuda comercial (US$ 4,277 millbnes) se cancelard
durante 20 aftos, incluyendo 3 afios de gracia, en cuotas graduales entre

_ 1999 y el 2015. L

€. Acordar que el primer pago de intereses de la deuda reprogramada sea el 30 de

&7 junio de 1997 (15 meses de gracia de intereses), sin capitalizacion ni penalidad.

Consegulr un ahorro estimado en alrededor de US$ 820 millones durante el
.perfodo 1996-2015, como resultado de haber pactado en las recientes
negociaciones bilaterales tasas de interés menores que aquélias vigentes y/o
propuestas por los acreedores. El valor presente del referido ahorro asciende a-
alrededor de US$ 455 millones. '

Incluir -en 1a mayoria de los acuerdos bilaterales- cldusulas que permitiran, de
manera bilateral y voluntaria, acordar operaciones de canje de deuda (debt
swaps) en sus diferentes modalidades, con énfasis en la’ realizaciéon de
operaciones de conversién de deuda en donacién.
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El Presidente del Comité resalté que las negociaciones bilaterales con los acreedores del
Club de Paris no sélo permitieron concretar amplios plazos de pago y términos de
reprogramacién compatibles con la Minuta de julio de 1996, sino también obtener importantes
reducciones en las tasas de interés aplicables a la deuda renegociada. Destacd que ambos

elementos han hecho posible definir un perfil del servicio de la deuda con el Club de Paris

acorde con la gradual recuperacién de la capacidad de pago de nuestro pals en el mediano
plazo. En este sentido, presentd dos gréficos que muestran el perfil de pago de la deuda con
el Club de Paris en sus condiciones contractuales vigentes antes de la Minuta de julio de 1996,
asi como aquel resultante de las negociaciones bilaterales llevadas a cabo.

i CLUB DE PARIS : OPERACIONES DE CONVERSION DE DEUDA EN DONACION

El Secretario Ejecutivo informd que, durante las negociaciones bilateraies para
implementar la Minuta del Club de Paris, se examiné en detalle la posibilidad de realizar
operaciones de conversién de deuda (debt swaps) en las dreas de lucha contra la pobreza,
proteccion del medio ambiente y desarrolio alternativo. Asimismo, se identifico el interés de
algunos Gobiemos en la realizacion de otras modalidades de conversién de deuda que también
conlleven una reduccién del saldo adeudado.

Alemania

Inform6 que el 7 de mayo pasado se suscribié en Lima el Acuerdo Bilateral con
Alemania, el cual fue negociado en Lima del 10 al 13 de marzo de 1997. Este Acuerdo contiene
el'compromiso del Gobiemno Alemén de condonar hasta el 50% de la deuda concesional con la
Kreditanstalt for Wiederaufbau (KfW), reprogramada en el marco del Club de Paris, mediante

operaciones de conversién de deuda en favor de proyectos de lucha contra la pobreza y de

proteccién y conservacion del medio amblente. Elio implicara la condonacién de hasta D.M. 204
millones (US$ 125 millones) una vez que el Gobierno Peruano haya desembolsado recursos por
el 40% de dicho monto para la ejecucion de proyectos en las dreas antes referidas. Se acordd

realizar un primera operacion de hasta D.M. 50 millones, para la cual el MEF debera presentar *

al Ministerio de Cooperacién y Desarrollo Econémico de Alemania -a més tardar el 7 de agosto

de 1997- propuestas concretas de proyectos por un monto inicial de alrededor de D.M. 20

millones. Precis6 que el éxito de la referida operacion depende del cabal cumplimiento de los

~ compromisos establecidos en dicho Acuerdo.

El Secretario Ejecutivo informé que, incluyendo la operacién de conversion de deuda
recientemente acordada con Alemania, a ia fecha se ha logrado acuerdos de condonacién de
deudas con el Club de Parfs por un monto total dé alrededor de US$ 425 millones, sin pago
alguno al acreedor. Este monto involucra deudas concesionales y comerciales con seis paises
acreedores (Alemania, Canada, Finlandia, Suiza, Reino Unido y Paises Bajos). Explicd que el
80% de este monto corresponde a condonaciones de deuda, con el compromiso de asignar
recursos del Presupuesto -por un porcentaje promedio del 23% sobre el monto condonado- a
programas y/o proyectos en las areas de lucha contra la pobreza y proteccion del medio
ambiente. El saldo restante corresponde a condonaciones, sin dicho requisito.

A
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El Secretario Ejecutivo menciond que la condonacién de estos US$ 425 millones implica
una reduccién adicional en el saldo adeudado de US$ 105 millones a diciembre de 1998, monto
correspondisnte a los intereses devengados sobre esta suma que, de no haberse obterido la
condonacién, se hubieran debido pagar-o reprogramar hasta dicha fecha. Si los US$ 530
millones se hubieran reprogramado en los plazos de pago establecidos en las Minutas del Club
de Parls y con una tasa de interés de 5% anual (tasa contractual promedio de las deudas -
condonadas), se hubiera generado un servicio adicional de intereses de alrededor de US$ 308
millones entre 1999 y el 2018. De este modo, la menor presion de pago al exterior hasta el
2018, resultante de los acuerdos de condonacién suscritos, asclende a US$ 840 millones.

El Secretario Ejecutivo informé que se esperaba concretar con los Estados Unidos, antes
de fin de mes, la declaratoria de elegibilidad para la recompra y/o conversién de parte de la
deuda con la AID. Para ello, se ha previsto sostener préximamente en Washington D.C.
reuniones de trabajo con funclonarios de los Departamentos de Estado, Tesoro, Comercio, y de
la Oficina del Representante de Comercio de los Estados Unidos (USTR).

El Presidente del Comité enfatizé que las operaciones de conversién de deuda se han

constituido en un vehiculo eficaz para reducir el nivel de la deuda pulblica externa v,

adicionalmente, para implementar y fortalecer programas para contribuir a mejorar ias

condiciones de vida de la poblacién pobre y proteger el medio ambiente. Asimismo, manifesté

/t/ que se deberia también propiciar otros mecanismos de conversién que permitan la reduccion

7/ de la deuda externa, considerando el interés manifestado en las negociaciones bilaterales por
algunos de nuestros principales acreedores del Club de Paris.

. NEGOCIACIONES CON OTROS ACREEDORES BILATERALES OFICIALES

{ El Presidente del Comité intervino a efectos de hacer una reflexion final de lo que ha

i significado la culminacion de las negociaciones bilaterales en el marco del Club de Paris, el

cierre del Plan Brady, y de la negociacién de la deuda con Rusia. Sefialé que la deuda plblica .. .
externa de mediano y largo plazo al 7 de marzo de 1997 ascendi6 a US$ 19,415 millones y que -»

si no se hubiera renegociado hubiera superado los US$ 33,000 millones, sélo por efecto de ia
acumulacién de intereses de acuerdo con las tasas contractuales. Recordé que al 31 de julio

de 1990 su nivel alcanzé los US$ 20,198 millones, por lo que el saldo adeudado entre julio de

1990 y marzo de 1997 disminuyé en US$ 783 millones, equivalente a un crecimiento promedio
negativo del 1% anual.

* Comentd que la reduccién en el saldo adeudado resultante de ia renegociacién de la
deuda externa -en particular de aquélla con acreedores comerciales privados-, no significé dejar
de recibir nuevo financiamiento externo. En este sentido, destacd que desde julio de 1990 se
ha obtenido nuevos recursos -basicamente de los organismos internacionales y del Club de
Paris- por mas de US$ 5,800 millones. Este nuevo endeudamiento se ha destinado
principaimente al apoyo de programas sociales orientados a la reduccién de la pobreza, al
mejoramiento y rehabllitacién de la infraestructura basica y al apoyo de la balanza de pagos y
a ia reduccion de la deuda comercial en el marco de! Plan Brady.
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El Secretario Ejecutivo informé que, segun las estadisticas de la DGCP, los atrasos por

. capital e interés ascendieron a US$ 97 millones al 7 de marzo de 1997 (cifra equivalente al 0.5%

de la deuda publica externa), excluyendo los US$ 22 millones de capital de la deuda en litigio
con la banca comercial. El 53% de dicho monto corresponde a-deuda con siete paises
acreedores que no participaron en la reunién del Club de Paris de julio de 1996 (Sudafrica,

" Nueva Zelandia, Venezuela, Hungria, Rumania, Bulgaria y China) y el saldo a cinco proveedores

sin seguro oficial de crédito en sus paises de origen (cuatro italianos y uno de Estados Unidos).

a. - Sudifrica y Nueva Zelandia : Participaron en anteriores reuniones del Club de

01123

Paris con el Perl. En cumplimiento de la Minuta de julio de 1996, Pert debera -

renegociar con dichos paises sus obligaciones correspondientes a créditos de
madurez comparable con aquellos comprendidos en dicha Minuta (US$ 26
millones con Sudafrica y US$ 6 millones con Nueva Zelandia), parte de los cuales
se encuentra en atraso técnico (US$ 2 millones). EI MEF les propuso esquemas
de condonacién y/o conversion, los cuales no han sido aceptados, por lo que se
espera lograr acuerdos de reprogramacién en términos no menos favorables al
Pert que.los obtenidos en la Minuta de julio de 1996.

b. Venezuela : Unico pais latinoamericano con el cual se mantiene atraso en los
pagos (US$ 11 milones). Luego de numerosas conversaciones con
representantes del Fondo de Inversiones de Venezuela (FIV), el Ministro de
Economia y Finanzas envié a su homélogo venezolano en febrero de 1997 un
oficio mediante el cual se le propuso que la deuda en mencion sea reestructurada
en los términos del Plan Brady. A la fecha no se ha recibido respuesta oficial.

c. Rumania y Hungria : Paises que manifestaron no estar preparados para participar
en el Plan Brady. Luego de coordinaciones con el Embajador de Hungria, se
acordd que la DGCP enviara antes de fin de mes la informacién pertinente para

iniciar el proceso de reconclliacion estadistica. Segun la DGCP, los atrasos con -

dicho"pals ascienden a alrededor de US$ 17 miliones. En.cuanto a Rumania, 88
sostuvo una reunién con su representacion diplomética acreditada en el Pert y
se le propuso el envio de una delegacién de su gobierno para conciliar la
estadistica e iniciar negociaciones. Segun ia DGCP, los atrasos con dicho pais
asclenden a alrededor de US$ 19 millones.

d. Bulgaria y China : Con estos paises no se ha iniciado ninguin contacto formal para

la renegociacién de-las deudas. Las deuda en atraso asciende a alrededor de
US$ 300 mil y US$ 2 mlllones, respectlvamente

g

-
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Iv. DEUDA PRIVADA GARANTIZADA ATENDIDA POR EL GOBIERNO CENTRAL

El Secretario Ejecutivo recordé que en la sesién del 4 de julio de 1994 el Comité habla
establecido lineamientos para el tratamiento de este tipo de obligaciones y que este tema se
habia tratado en varias sesiones posteriores. ‘ : _

El Director General de Crédito Publico informé que, a pesar de las gestiones realizadas,
no se habla podido concretar ninglin acuerdo para el cobro de las deudas de Panamericana
Television, Aceros Arequipa S.A. y Sertemar que fueron Incluidas en los acuerdos bilaterales
celebrados en el marco de la Minuta del Club de Patls de 1991, por haber contado con el aval
del Gobierno Central o de su sector pUblico. Manifesté que segln los contratos originales el
saldo adeudado estimado al 30 de junio de 1897 ascenderia a US$ 12 millones, US$ 36 millones
y US$ 7 miliones, respectivamente. Indicé que Panamericana Television y Sertemar proponen
que se les traslade los mismos términos que los concedidos por el Club de Paris al Estado
peruano y que, por su parte, Aceros Arequipa ho reconoce su deuda.

_ El Comité, considerando io expuesto, recomendé que se tomen las medidas legales
necesarias para el cobro de las mencionadas deudas. El Presidente manifesté que elevaria ef
tema al Consejo de Ministros para su conocimiento, para lo cual solicité que la DGCP elabore
los informes correspondientes y determine el monto a que ascenderian estas deudas, de
aplicarles las condiciones acordadas en las Minutas de! Club de Paris.

V.  OTROS TEMAS

El representante del BCR informé que su institucién habia considerado transferir at
Tesoro los recursos que aln mantenia por depdsitos provenientes de deudas privadas cuya
pago quedé suspendido en virtud del Decreto Supremo No. 260-86-EF. Sefial6 que el monto
aproximado de estos recursos ascendfa a US$ 15 millones, incluyendo intereses. El Comité

tomd nota de lo informado por el representante del BCR vy solicité a la DGCP que coordine’la ¥ °

transferencia de los referidos recursos, verificando su cuantia incluidos los intereses. Asimismo;,
se solicité que la DGCP, en coordinaciéon con el Negociador de la deuda externa con la banca
comercial extranjera, identifique si existen otros casos de deuda privada garantizada que hayan
sido incluidos en ia negoclacién de la deuda con los acreedores comerciales privados y que se
informe sobre el particular en la préxima sesién del Comité.

E! Director General de Crédito Publico informé que Salomon Brothers habla presentado
una propuesta para prestar servicios de asesoria en el desarrollo de un programa de
administracion de riesgo de pasivos. La propuesta consiste en tres etapas: (1) una semana de
entrenamiento a personal seleccionado del MEF, (2) tres meses de andlisis de riesgo de la
cartera de pasivos, y (3) un afio para la implementacién final de la asesorfa. Indico que la
realizacion de las dos primeras etapas no implicarfa costo para el MEF ni su compromiso para
realizar necesariamente la tercera etapa con Salomon Brothers. ‘
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El Comité dej6 constancia que todos los acuerdos adoptados en esta sesién se
dispensan del tramite de lectura y aprobacién previa del Acta.

Siendo las 2 p.m., el Comité acordé levantar la sesion.

B 72

. Jorge Camet Daniel Hokama
Presidente ' Vice Presidente

do Jalilie
inistro de Hacienda

Javier de ztfocha )
Gerente Gg¢neral BCRP Representante del Banco de la Nacién

Oscar Blanco
‘Representante del Ministerio de Economia y Finanzas
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 2 DE ABRIL DE 1997

Siendo las 5:30 p.m. del 2 de abril de 1997, el Comité de Deuda Externa se
reunié en su vigésima novena sesién, con la asistencia de los sefiores Jorge
Camet, Deniel Hokama, Eduardo Valdivia-Velarde, Alfredo Jalilie, Javier de la
Rocha, Humberto Gobitz y Oscar Blanco. Asistieron también los sefiores Jorge
Peschiera, Negociador Oficial de la Deuda Externa con la Banca Comercial
Extranjera, y Fernando Lituma, Director General de Crédito Piblico.

I. AVANCES EN LA NEGOCIACION CON ACREEDORES PRIVADOS EXTERNOS

1. Cierre del Plan Financiero 1996 de la Repiblica del Peru

El sefior Peschiera informé que el viernes 7 de marzo tuvo lugar el cierre
del Plan Finénéiero, mediante el cual se dio solucién a la deuda que se mantenfa
con aproximadamente 180 instituciones financieras internacionales y proveedores
comerciales, incluyendo aquellos provenientes de paises de Europa del Este.
Recordé que el 8 de noviembre de 1998 se habia suscrito en Toronto, Canadi el
Contrato de Canje ("Exchange Agreement"), el cual contemplaba los términos
bésicos del Plan Finenciero. Sefialé que de conformidad con lo dispuesto por el
Contrato de Canje con 35 dias de anticipacién a la fecha prevista para el cierre del
Plan Financiero, Morgan Guaranty Trust Company of New York ("MGT"), por
instrucciones del Ministerio de Economia y Finanzas ("MEF"), habfa anunciado a
los distintos acreedores de la Repiblica que el cierre del Plan ocurriria el 7 de
marzo. ~

El sefior Peschiera manifesté que a Ia fecha de cierre se habian suscrito los

contratos, documentacién y comunicaciones necesarios para la implementacion del

Plan Financiero. Records que en la sesién del 25 de setiembre de 1996 detall6 los

A distintos contratos que implementarfan el Plan y que s6lo el Contrato de Canje,

aprobado mediante el Decreto Supremo N° 109-96-EF, habia sido suscrito el 8 de

noviembre. Los demds contratos descritos en dicha sesién, el Contrato de

Agencia Fiscal {"Fiscal Agency Agreement") con el Chase Manhattan Bank, como

agente, el Contrato de Prenda de Valores ("Collateral Pledge Agreement®) con el

/ Bank for Internatiénal Settlements, como agente, y el Contrato de Fideicomiso

("Escrow Agreement"), con el Bank for International Settlements, aprobados

. también mediante el Decreto Supremo N° 109-96-EF, fueron suscritos a la fecha

de cierre. Adicionalmente, en dicha fecha se suscribjeron el Contrato de Prenda

Subordinada ("Junior Collateral Pledge Agreement") y el Contrato entre

Acreedores y Subordinacién de Garantia ("Collateral Subordination and

Intercreditor Agreement"). Estos contratos fueron aprobados mediante el Decreto

Supremo N° 020-97-EF y establecen un segundo derecho de garantia sobre los

colaterales a favor del Banco Mundial y Eximbank-Japén y la prelacién de las
garantias sobre los valores a prendarse. ' - .

J En relacién al riesgo de embargo del que dio cuenta en la sesién anterior,
el sefior Peschiera manifests que con anterioridad al anuncio de la fecha de cierre
se habia llegado a un acuerdo con el Comité Asesor de Bancos, el Banco Mundial,
el Eximbank-Japén y el Bank for International Settlements ("BIS") respecto 2 la
mecénica a seguir a fin de minimizar los riesgos de embargo de los titulos que
servirdn como colateral de los Bonos Par y Bonos de Descuento a emitirse.

N Y@
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A tal efecto, se acordaron modificaciones al Contrato de Prenda de Valores y se
prepararon el Contrato de Prenda Subordinada y el Contrato entre Acreedores y
Subordinacién de Garantia anteriormente mencionados. Asimismo, se decidié
realizar la entrega de colaterales al BIS a través de un contrato de Forward cuyo
aspecto operativo fue coordinado con ‘el Banco Central de Reserva del Peri
("BCRP"). En virtud del contrato de Forward, el BIS mantendria en su cuenta
en el Federal Reserve Bank de Nueva York el monto de colaterales necesario y en
ol dia del cierre dichos colaterales serian acreditados en la Cuenta de los
Colaterales a ser constituida de conformidad con el Collateral Pledge Agreement.

El sefior Peschiera sefial6 que, en la implementaci6én del Plan Financiero, el
BCRP actuaba como agente dentro del Collateral Pledge Agreement y el Escrow
Agreement. Agregé que a fin de implementar distintos aspectos operativos y
administrativos de estos acuerdos el BCR, como agente de la Reptiblica, habia
suscrito dos acuerdos adicionales con el BIS, el "Memorandum of Understanding”
y el "Compensation and Services Agreement”. Manifest6 que la operacién de
Forward, anteriormente descrita, también se habia ejecutado a través del BCRP,
Asimismo, informé que de conformidad con el Exchange Agreement, los bonos y
pagos en efectivo correspondientes a la porcién de deuda no reconciliada hasta la
fecha establecida antes de la fecha de cierre o que no contaran con documentacion
completa, debfan ser colocados en fideicomiso de acuerdo con el procedimiento y
los mecanismos establecidos en el Escrow Agreement. Continud sefialando que el
mencionado contrato establece clertas funciones que el Agente de Cierre debe
cumplir en relacién a dicha porcién de deuda, por lo que fue necesario extender
el contrato con MGT por un periodo adicional, contempléndose la posibilidad de
una subsecuente extensién del contrato en caso no se cumplieran todos los
requisitos formales para considerar la porcién de deuda como reconciliada.

. Respecto al proceso de reconciliacién el sefior Peschiera informé que, & la
/ fecha de cierre, el 100% de la deuda elegible para el Plan que habia sido
presentada por acreedores se encontraba reconcilinda. Unicamente un monto de
© US$ 69. 7 millones, correspondientea la deuda con Energoprojekt no habia contado
con documentacién completa y, por lo tanto, los bonos correspondientes asf como
el dinero en efectivo que les correspondia habian sido colocados en fideicomiso,
de acuerdo con el tratamiente contemplado en el Plan para estos casos.

: Intervino el sefior Javier de la Rocha para manifestar que en sesiones

anteriores se habfa tratado el asunto relativo a los contratos ¥y documentos
relacionados con el Plan Financiero de la Republica de 1996, entre los cuales se
consignaba las limitaciones que habria asumido la Reptblica del Perii para efectuar
pagos anticipados a otros acreedores externos. Dentro de este principio,
parecian estar incluidos los pagos anticipados al FMI, por las obligaciones
contraidas por el propio BCRP; en el sentido de que si esta institucién efectuaba
pre pagos al FMI, las acreencias que son materia del acuerdo de canje, debian
seguir la misma suerte. Indicé, asimismo, que esta materia ha sido objeto de una
consulta especffica del Presidente del BCRP al Ministro de Economia y Finanzas,
teniendo en cuenta que el Instituto emisor no participé en la negociacién y
aprobacién de dichos documentos. Por tal motivo, reiteraba el deseo del BCRP
para aclarar en forma definitiva si, independientemente de su capacidad legal,
podria efectuar pre pagos al FMI, sin originar consecuencias negativas en la
relaéién contractual establecida por la Repiiblica con la banca comercial acreedora.
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Respondiendo a la inquietud del sefior de la Rocha, el sefior Peschiera
manifesté que durante las negociaciones sostenidas con el Comité Asesor de
Bancos en relacién al texto y a los documentos y contratos mediante los cuales se
implementé el Plan Financiero, antes de aceptar la inclusién de la obligacitn de
pre-pago adelantado a tenedores de ciertos bonos emitidos bajo el Plan Financiero
en caso de pre-pagos a otros acreedores, se consulté a nuestros asesores legales
externos Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton, quienes expresaron quela obligacién
. de pre-pago era una obligacién de la Republica del Peri y que los actos que
realizara cualquier entidad independiente por cuenta propia con relacién a sus
propias obligaciones no originarian la obligacién de pre-pago antes mencionada.
Por consiguiente, los pre-pagos que efectuara el BCRP al FMI por obligaciones
contraidas por el propio BCR, no darfan lugar a la obligacién de pre-pago por
parte de la Republica. Asimismo, el sefior Peschiera agregé que los mencionados
asesores habian sefialado que este tipo de obligaciones eran comunes en todos los
acuerdos similares suscritos por otros paises con sus acreedores, lo que
constitufa un precedente importante para los bancos, razén por la cual finalmente
se incluy6 el tema de pre-pago obligatorio en el Plan Financiero.

2. Resultados del Plan Financiero

El sefior Peschiera sefialé que la deuda reestructurada alcanzé US$ 4,205
millones de principal y US$ 6,370 millones de intereses calculados segin lo
contemplado en los respectivos contratos de préstamo. El total de la deuda a
reestructurarse alcanza entonces a US$ 10,575 millones. Anteriormente, a través
de privatizaciones se habia extinguido US$ 340 millones de principal y US$ 250
millones de intereses. El sefior Peschiera agregé que el monto de US$ 4,205
millones que habfa sido reestructurado representa el 98.3% del total de principal
_ elegible para esta operacién, lo cual mostraba el alto nivel de aceptacion del Plan,
reflejo de su viabilidad y de la confianza de los acreedores en el futuro del pais.
Indicé que la implementacién de este acuerdo permitiré al pafs reducir la deuda
externa en mas de 5 mil millones de délares, mediante descuentos cbtenidos tanto
en el principal como en los intereses. »

El sefior Peschiera informé que en cuanto a los intereses se obtuvo, en
primer lugar, un ahorro de US$ 2,417 millones al acordar con los acreedores
recalcular los intereses a tasas menores a las establecidas en los contratos
originales. Adicionalmente, los intereses se redujeron al recomprarse US$ 1,205
miliones bajo la opcién de recompra del Plan Financiero con un costo de US$ 494
millones, lo que representa un ahorro de US$ 711 miliones. El saldo remanente se
cancel6 con pagos al contado por un total de US$ 345 millones y emitiendo bonos
de intereses por un valor de US$ 2,402 millones. El sefior Peschiera precisé que,
a fin de medir el monto de reduccién obtenido tanto en los bonos PDI como en los
demés bonos, se debe valorizar los flujos de pago descontando dichos pagos con
tasas equivalentes a Libor + 13/18%, Utilizando esta tasa de descuento, un bono
cuya tasa de interés esté acordada en Libor + 13/16% tendrd un valor igual al 100%
de su valor nominal o facial., Aplicando este procedimiento de valorizacisn a los
bonos PDI resuita un valor para éstos del 81% de su monto nominal, lo que
significa que el disefio de los bonos permite un descuento adicional de US$ 456.4
:iigonas. En resumen, el descuento logrado en los intereses alcanza UsS$ 3,585

ones.
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En lo que se refiere al principal, el sefior Peschiera explicé que los
acreedores eligieron cambiar su deuda antigua por un conjunto de 4 opciones. La
opcién de recompra permitié extinguir US$ 1,287 millones & un costo de US$ 458
millones, obteniéndose un ahorro de US$ 811 millones. Las opciones de bonos
permitieron ahorros ya sea por la reduccién del valor nominal adeudado o por la
reduccién de las tasas de interés pactadas, lo que se traduce en un menor flujo
de pagos. En el primer caso, la reduccion se mide por el menor monto de bonos
emitidos. Este es el casc de los bonos de descuento. Un total de Us$ 1,040
millones de principal fueron canjeados por US$ 572 miliones de bonos,
obteniéndose un ahorro de 468 millones. En los demds bonos de principal, el
ahorro se mide por el menor pago de intereses a futuro. Para medir este efecto,
los flujos de pago se descuentan a tases de interés equivalentes a Libor + 13/16%.
Un total de US$ 183 millones de deuda se convirtié a bonos Par cuya valorizacién
es de 53% de su valor nominal, lo que resulta en un costo de US$ 97 millones y un
nivel de reduccién de US$ 86 millones. ‘US$ 1,715 millones de deuda se canjed por
bonos Flirb cuya valorizacitén es de 76%, dendo un ahorro de US$ 404 miliones.
Polr1 lo tanto, el ahorro total obtenido en los bonos de principal es US$ 1,770
millones. -

En resumen, la implementacién del Plan permiti6 un ahorro total de US$
5,355 millones.

El sefior Peschiera agregé que ademés de los ahorros anteriormente
detallados, el Perti al haber resuelto sus problemas de deuda externa impaga, ha
recuperado la credibilidad en el exterior, la misma que fue enormemente dafiada
por anteriores gobiernos. El Plan Financiero permite los siguientes beneficios:

i. El Pert mejora sus perspectivas de mediano plazo al reducir su stock
de deuda y el servicio de la misma.

ii. La percepcién del riesgo pais para el Peri disminuird, por lo que
llegarén mayores créditos y a menores costos.

ifi. Permite la entrada al sistema financlero peruanc de bancos con los
cuales’el pais habia incurrido en incumplimiento.

iv. Las reservas internacionales podrén ser manejadas con mayor
eficiencia ante el eventual retiro de las acciones judicisles
interpuestas en el extranjero, consiguiendo asi mejor rentabilidad
por ellas. .

v. Posibilita el ingreso tanto de la Reptblica como de las empresas
privadas a los mercados financieros en condiciones méds competitivas.

é vi.  Los flujos de inversi6n hacia el Pert se incentivaran al permitirse la
utilizacién de los. Bonos Brady en los procesos de privatizacién

futuros.
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3. Financiamiento del Plan Financiero

El sefior Peschiera indic6 que tal como habia informado en la dltima reunién
del Comité, el Fondo Monetario Internacional ("FMI"), el Banco Mundial y el
Eximbank-Japén otorgarian créditos para financiar el costo inicial del Plan
Financiero. Explic6 que el Banco Mundial aprobé el 11 de febrero de 1997 el
otorgamiento de dos créditos, uno de ellos por US$ 183 millones denominado Debt
and Debt Service Reduction ("DDSR") y ¢l otro por US$ 100 millones denominado
Pension Reform Adjustment Loan ("PRAL"); agregb que de éste tultimo sélo US$
50 millones estaban disponibles para el Plan Financiero y que los otros Us$ 50
millones son de libre disponibilidad. La firma del préstamo se realiz6 en la ciludad
de Washington D.C. el 26 febrero del presente afio y estuvo a cargo de nuestro
embajador en dicha ciudad, sefior Ricardo Lune. El desembolso se efectué el dia

6 de marzo de 1997, :

En cuanto al Préstamo con el FMI, el sefior Peschiera inform6 que el
desembolso del préstamo por 160.5 millones de SDRs (equivalentes a Us$
291,614,068.42) se realiz6 el 18 de febrero del presente afio; asimismo, indicé que
el 24 de enero pasado se firmé6 el convenio operativo entre el MEF y el BCRP,
mediante el cual se faculta al BCRP & actuar como representante del gobierno ante
el FMI para los fines del mencionado préstamo.

En lo que respecta al préstamo del Banco Interamericano de Desarrollo
("BID") por US$ 235.5 millones, tal como se informo al Comité en diciembre del afio
pasado, éste fue aprobado el 13 de noviembre de 1996. La firma del convenio se
realizé el 25 de febrero pasado en la ciudad de Washington D.C. y estuve a cargo
de nuestro embajador, sefior Ricardo Luna. El desembolso se efectud el 5 de
marzo de 1997 por un monto de US$ 233.1 millones; la diferencia entre el monto
desembolsade y el monto del préstamo se destiné a pagar la comisién del BID.

El sefior Peschiera informé que los préstamos otorgados por el Eximbank-
Japén ascendieron a ¥ 12,223.6 millones (equivalentes a US$ 99,580,937.2); delos
cuales ¥ 9,748 millones (US$ 79,413,441.96) fueron en cofinanciamiento al PRAL
otorgado por el Banco Mundial y ¥ 2,475.6 millones (US$ 20,167,495.24) fueron
en cofinanciamientd con el FMI. El sefior Peschiera recordé que el préstamo en
cofinanciamiento con el FMI tiene un saldo de aproximadamente US$ 18 millones,
los cuales podrdn ser usados en la medida que el Perd utilice recursos del
programs con el FMI. Estos préstamos fueron desembolsados el 5 de marzo de
1997. Con estos desembolsos el financiamiento obtenido de los organismos
multilaterales y del Eximbank-Japén ascendieron a US$ 787.3 millones.

El sefior Peschiera informé que con anterioridad a la fecha de clerre se
habian tramitado dispositivos legales relacionados a la financiacién por el Perd de
parte del costo inicial del Plan Financierc. Mediante el Decreto de Urgencia N°
020-97 se aprob6 una operacién de endeudamiento interno entre el Banco de la
Nacién y el MEF hasta por US$ 438 millones, agregd que de dicho monto sélo se
utilizé US$ 398 millones. Adicionalmente, mediante Decreto de Urgencia N° 019~
97-EF se incorporaron alrededor de US$ 121 millones de recursos provenientes de
las recuperaciones de! Tesoro PGblico de distintas empresas ptblicas por la
6 asuncién de su deuda externa por el Estado.
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El sefior Peschiera manifest6 que, al haberse utilizado los depoésitos
denominados ™ntangibles" pera reducir adeudos del Tesoro Publico at Banco de
la Nacién por un monto de US$ 563.6 millones, en la préctica el Tesoro Publico
habfa financiado fntegramente su aporte al Plan Financiero 1996 con estos
dep6sitos, que hasta 1995 se babian conservado en el BCRP y cuyo destino
original era efectuar pagos a acreedores externos. ' '

4. Deuda con Paises de Europa del Este

El sefior Peschiera indicé que, al haberse ampliado el universo de
acreedores cuya deuda fuera elegible para el Plan Financiero, fue posible
encontrar una solucién beneficiosa para el Pert con relacién a la deuda con los
paises de Europa del Este, para los cuales no se habia desarrollado una estrategia
alternativa. :

Recordé a los miembros del Comité que, tal como lo habia expresado en la
sesi6n de diciembre, la deuda con la antigua Checoslovaquia se habia dividido
entre las hoy Repiiblices Checa y Eslovaca en una proporcién de dos a uno. Esta
deuda, por un monto de US$ 64.7 millones, se incorpor$ al Plan Financiero.

En cuanto a los otros paises de Europa del Este que incorporaron su deuda
al Plan Financiero, el sefior Peschiera informé que de Yugoslavia se incluy6 un
total de US$ 117 millones, correspondiente a deuda contrafda con Energoprojekt
y Federal Directorate y de Rusia un monto de US$ 117 millones, que correspondia
a deuda que se habia contraido con Aviasexport y otros acreedores comerciales
rusos.

Con relacién a otros paises, el sefior Peschiera informé que sostuvo
reuniones con representantes de los gobiernos de Hungria y Rumania con el fin
de lograr incorporar las acreencias de estos pafses al Plan Financiero. Sefialé
que, segiin cifras de la Direccién General de Crédito Piblice (DGCP), la deuda
con Rumania asciende a US$ 10.1 millones. Al respecto, el sefior Peschiera
manifesté el gran interés de Rumania por solucionar el problema de la deuda
pendiente de pago. Lamentablemente, el clima politico causado por las elecciones
presidenciales en ese pais hizo imposible que la deuda sea incluida en el Plan
Financiero. Sin embargo, en conversaciones posteriores con el representante

. econfmico de Rumania, el sefior Eugen Ionele, se pudo percibir que el interés de

2
A

las nuevas autoridades rumanas por solucionar el problema de la deuda a través
del mecanismo del Plan Financiero se mantenfa.

Con respecto a la deuda htingara el sefior Peschiera manifesté gque habia
invitado al sefior Stefan Hajossy, representante del Consulado Hangsro en el
Perti, para tratar sobre el tema de la deuda pendiente de pago, la cual asciende
a US$ 15.3 millones segdn consta en los registros de'la DGCP. A partir de esta
reunién se decidié enviar una extensa comunicacién a Magyar Nemzetti Bank
representada por la sefiora Katalin Hyross. En dicha comunicacién se explicé
detalladamente los alcances del Plan Financiero y se ofrecié solucionar el problema
de deuda bajo ese mecanismo. Sin embargo, no se ha recibido respuesta alguna
a pesar de la insistencia que se dio al caso. ' '
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5. Caso Mantaro Pachitea

El sefior Peschiera informé gue los documentos mediante los cuales se
formalizé la transferencia de los titulos sobre estos barcos, libres de toda
contingencia para la Reptiblica, fueron suscritos con anterioridad al cierre del
Plan Financiero y se estima que el procedimiento para la inscripcién en los
Registros Pblicos de Panamé concluya en las préximas semanas.

6. Caso Elliot Associates

El sefior Peschiera sefialé que el proceso se encontraba en la etapa
probatoria ("Discovery"). Asimismo, sefialé que se le habia informado que en la
accién iniciada contra la Reptblica de Panamé por Elliot habia posibilidad de que
las partes llegaran a un acuerdo.

7. Caso Pravin Banker

El sefior Peschiera sefialé que con posteriorided al cierre del Plan
Financiero, a fines de marzo, la Corte de Apelaciones de Nueva York habia
confirmado la sentencia. Esto les da derecho a efectuar embargos contra
cualquier activo que la Repiblica pueda tener en dicho estado, y eventualmente
en otras jurisdicciones. Actualmente nuestros abogados estdn defendiendo un
intento de embargo que este acreedor hizo cuando se ilev6 a cabo la venta de
acciones de Telefénica del Peri en Nueva York en junio de 1996. A continuacién,
informé que de acuerdo a lo ordenado por la corte el 26 de marzo habia cumplido
con efectuar su Deposition (Declaracién & pedido de la otra parte) en la ciudad de
Nueve York, para lo cual habia contado con la asesoria del abogado Mark Cymrot
de Baker & Hostetler, abogado de la Reptiblica en este proceso. -

8. Adela Investment

El sefior Peschiera record6 que en la sesién del 7 de julio de 1995 se habia
dado cuenta del juicio gue habia iniciado Adela Investment contra la Repiblica por
el pago de deuda externa por un monto de US$ 150,694.06 mds intereses. Agregb
que de conformidad con la Resolucién Ministerial No. 106-95-EF/10 et Procurador
Pblico del MEF habia iniciado una accién judicial de Nulidad de Cosa Juzgada
Fraudulenta contra el representante de Adela Investment. El sefior Peschiera
informé que Adela Investment se habia acogido al Plan Financiero y que el pasado
5 de marzo se publicé la Resolucién Suprema No. 028-97-EF autorizando al
Procurador del MEF a desistirse del proceso antes mencionado y a suseribir un
Convenio Transaccional con Adela Investment. :

II. PROGRAMA DE INVERSIONES DEL BANCO DE LA NACION

El sefior Alfredo Jalilie tomé la palabra para expresar que, habiéndose
formalizado de manera definitiva el acogimiento del Perd al Plan Financiero, habia
llegado el momento de informar al Comité de Deuda Externa acerca de las
operaciones que, con la reserva impuesta por las circunstancias, habia efectuado
ol Banco de la Nacién bajo el denominado Programa de Inversiones.
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Entrando en meteria, records el sefior Jalilie que, en reuniones con el sefior
Ministro de Economia y Finanzas y con el sefior Jorge Peschiera, se evalud desde
el mes de abril de 1994 la posibilidad y conveniencia de ejecutar un programa de
inversiones para la adquisicién de deuda externa peruana en el mercado
secundario. Posteriormente, a través del Oficio No. 186-94-EF/10 de fecha 23 de
julio de 1994, el sefior Ministro indicé que se proceda a iniciar un programa de
inversiones para la adquisicién de deuda externa peruana con los recursos del
Banco provenientes de los depésitos del Tesoro Publico que estén disponibles por
no estar comprometidos en el Presupuesto 1994, o con otros con que contara el
Banco de la Nacién. Asimismo, el sefior Ministro, en la mencionada comunicacién
con el respaldo del Informe Técnico del sefior Peschiera, sefialé que habia que
aprovechar los significativos descuentos con los que se estaba cotizando la deuda
externa en el mercado secundario, con lo que se daria un primer paso hacia la
solucién integral del problema de la deuda externa del Perd.

Continuando, el sefior Jalilie indic6 que, por instrucciones del sefior
Ministro y en coordinacién estrecha con el sefior Peschiera, una Comisién Especial
del Directorio del Banco de 1a Nacién ~integrada por la Vice Ministro de Economia,
por el Director Nacional de Presupuesto Piblico y por é1- habia implementado un
Programa de Inversiones con el propésito de adquirir en el mercado secundario
la mayor cantidad de deuda peruana, al menor costo posible; programa que habfa
sido mantenido en la més estricta confidencialidad a fin de no presionar sobre los
precios y no perjudicar las negociaciones con los acreedores comerciales y con los
acreedores del Club de Parfs. Continuando con su exposicién, el sefior Jalilie
indic6 que por Oficio No. 187-94~EF/10 de fecha 23 de julio de 1994 el sefior
Ministro hizo saber que se habia escogido & Swiss Bank como Agente del Programa
de Inversiones teniendo en cuenta lo siguiente:

i. Su reconocido prestigio internacional y amplia experiencis.

ii. La inconveniencia de promdver una suerte de conocurso entre
instituciones similares, porque ello habria repercutido en un alza de
la cotizacién de los valores de la deuda peruana.

iii. Su propuesta resulto mds conveniente que la presentada por J.P.
Morgan, banco de inversién que también formulé motu propio su
oferta para el fin indicado.

Detallé el sefior Jalilie que a tal efecto la Comisién Especial suscribié con el
Swiss Bank tres acuerdos: un Contrato de Inversiones, una Carta de
Entendimiento y un Contrato de Prenda, segin textos preparados por el Estudio
Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton y revisados por el Dr. Francisco Moreyra,
acciones que contaron con la conformidad del sefior Ministro, tal como consta en
ia comunicacién de la Comisién Especial del 24 de julio de 1994.

Como mecédnica operativa del Programa, se establecié una Cuenta de
Inversiones en el Swiss Bank la cual se fue debitando conforme se efectuaban
compras de deuda. La cuenta fue respaldada por depésitos del Banco de la Nacién
en dicha institucién. Durante le ejecucién del Programa de Inversiones, dichos
depésitos se incrementaron paulatinamente hasta alcanzar la suma de US$ 890
millones. Estos depésitos se constituyeron con recursos de libre disponibilidad
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del banco, los que en 1995 aumentaron en forma importante con la cancelacion de
obligaciones del MEF al Banco de la Nacién por un monto de US$ 563.6 millones.
Explic6 que la razén por la cual se operaron dos cuentas independientes fue para
mantener la mayor confidencialidad posible, tanto hacia el interior del Banco de
la Nacién como hacia el exterior. Las dreas operativas de dicho banco sdlo
conocian los depésitos efectuados en Swiss Bank, los que fueron contabilizados
como tales en el banco y rindieron tasas de interés normales. Asimismo, indicd
que por los saldos deudores originados por los débitos en la Cuenta de
Inversiones, el Swiss Bank cobrd una tasa de interés igual a la que reconocia por
los depésitos que en él mantenia el Banco en garantia de las operaciones y que,
cuando fue necesario utilizar recursos por montos mayores a los depositados, el
Swiss Bank los proporcioné a tasas de interés que no excedieron a la Libor + 3/4%.

Continué indicando que por razones de confidencialidad la titularidad de las
inversiones se mantuvo a nombre de Swiss Bank, con lo cual ni el Banco de la
Nacién ni la Reptblica fueron formalmente propietarios directos de dichas
obligaciones de deuda peruana. No obstante su titularidad, Swiss Bank actué
estrictamente bajo instrucciones de la Comisién Especial, dadas en base a las
recomendaciones técnicas del sefior Peschiera y, referidas principalmente a los
montos a invertir, a la determinacién de los precios méximos segin la evolucién
de la cotizacién de la deuda y, a garantizar los recursos necesarios que
viabilizaran el programa.

El sefior Jalilie informé ademsds que el Programa de Inversiones se inicid
adquiriendo de 1a posicién propia de Swiss Bank un monto de alrededor de US$ 100
millones de valor nominal de principal y que dicho banco asumié el compromiso de
dejar de actuar en el mercado secundario de deuda peruana por cuenta propia,
limitdéndose a efectuar las compras para el Programa de Inversiones y a atender
pedidos de sus clientes, para evitar su retiro sibito del mercado, 10 que podria
haber llamado 1a atencién. Dada la confidencialidad del referido Programa, los
distintos reportes que Swiss Bank remitié informando sobre su ejecucién fueron
enviados a la atencién del Dr. Jaime Pinto, Asesor del Despacho de Economia y
Finanzas. Asimismo, fue indispensable que la informacién sobre el Programa
quedara restringida a la Comisién Especial, por lo que no se informé al Directorio
del Banco de la Nadi6n hasta que la operacién estuviera concluida.

Swiss Bank actué en base a instrucciones que, mediante cartas, la Comisién
Especial le daba indicando los montos méximos a adquirir y los precios limite a
aplicar para cada tipo de deuda. Estas instrucciones se fueron actualizando en
funcién a la evolucién de los precios de mercado de la deuda peruana y al avance
observado en el Programa. Asimismo, durante la ejecucitn del Programa, por
recomendaciones del sefior Peschiera y contando con la conformided del sefior
Ministro, se incluyé la mayor gama de obligaciones a fin de lograr que la recompra
alcance cifras representativas y con significativas ventajas para el pais.

Como resultado del Programa de Inversiones, el sefior Jalilie manifesté que
se habia adquirido deuda externa elegible para el Plan Financiero por un vealor
nominal de principal equivalente a US$ 1,745.2 millones, & un costo de US$ 206
millones, incluidas las comisiones del mencionado Agente. Dicha suma incluye
ademé&s deuda de corto plazo y de proveedores como Marubeni, Aviaexport y
Ceskoslovenska. Agregé también que por decisién del Ministro se utilizé al citado

7R
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Agente y el Programa de Inversiones para operaciones no previstas originalmente,
que son:

i, La adquisicién de obligaciones del Perd pera con la Federacion Rusa
por un monto en rublos equivalente a US$ 1,113.1 millones, incluidos
intereses, a un costo de US$ 130.5 millones, - .

ii. La compra de Bonos Cero Cupén de los Estados Unidos de América,
por un valor nominal de US$ 755 millones, con el objeto de garantizar
los bonos de Descuento y los bonos Par emitidos al cierre del Plan
Financiero, a un costo de US$ 131.1 millones.

El sefior Jalilie explic6 que, en resumen, desde el inicio del Programa se

utilizaron recursos que se fueron debitando en la Cuenta de Inversiones por un

monto total de US$ 1,262.7 millones, que se desagregan de la siguiente forma:

Inversiones en Deuda Elegible para el Plan Financiero: - 906.0
Inversiones en Deuda con la Federacién Rusa: 130.5
Compra de Bonos Cero Cupén: 131.1
Intereses pagados por financiamiento recibido de Swiss Bank: 118.4
Comisiones de Custodia: 3.8
Intereses y otros pagos recibidos: (26.9)
Total: 1,262.7

El sefior Jalille manifesté que la deuda adquirida bajo el Programa por un
monto nominal de principal de US$ 1,745.2 millones, habia sido canjeada en la
fecha de cierre del Plan Financiero en dos partes. La primera, por un monto de
principal igual a US$ 1,262.4 millones, fue presentada bajo la opcién de recompra
del Plan Financiero, extinguiéndose este monto de deuda y recibiéndose la suma
de US$ 946.9 millones en efectivo. La segunda parte, por un monto de principal
de US$ 482.8 millones se habfa canjeado por bonos de descuento, lo cual habfa

permitido recibir, por el principal, bonos de descuento por un monto deUS$ 285.5 -

millones y, por los intereses, bonos PDI por US$ 476.7 millones més ciertos pagos
en efectivo. )

Indic6 gue estos bonos se extinguirdn mads adelante. Sefialé que, por lo
tanto, la suma utilizada durante la ejecucién del programa habia sido recuperada
en su mayor parte en la fecha de cierre del Plan Financiero, indicando que en
resumen a dicha fecha se habia recibido lo siguiente (en millones de délares):

Pagos en efectivo

Efectivo percibido por la opcién de recompra: 946.9
Intereses percibidos: 54.4
Recuperaciéon del costo de bonos Cero Cupébn: ' ' 131.1
Total: 1,132.4
Bonos (valor nominal)
Bonos de Descuento 265.5
Bonos PDI 418.7
' Total: 742.2

T_ . R
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Fl sefior Peschiera detallé que los US$ 118.4 millones pagados al Swiss Bank
por concepto de intereses se descomponian de la siguiente manera:

US$ 91.7 millones por el financiamiento otorgado por el Swiss Bank y
garantizado por depésitos del Banco. Por dichos depésitos el Banco de la
Nacién recibié una suma similar.

US# 26.7 ihillohes por los saldos deudores de la Cuenta de Inversiones que
excedieron el monto de los depésitos del Banco.

Explicé el sefior Peschiera que la Cuenta de Inversiones recibié abonos por
US$ 26.9 millones, originados principalmente en pagos parciales de intereses
efectuados por el Perd con anterioridad a la fecha de cierre, en el marco del Plan
Financiero. Asimismo, expresé gue a fines de marzo se recibié en la Cuenta de
Inversiones la suma de US$ 5.1 millones correspondiente al saldo de la cuota inicial
de intereses que no se distribuy6 integramente en la fecha de cierre del Plan.

Finalmente, el sefior Peschiera manifest6 que la Cuenta de Inversiones habia
servido también como vehiculo para efectuar una operacién de venta a futuro de
los bonos Cero Cupén que se liberardn cuando se cancelen los US$ 265.5 millones
en bonos de Descuento recibidos bajo el Programa de Inversiones. La operacin
de venta a futuro realizada tenia por objeto evitar el riesgo de fluctuaciones en
la cotizacién de los bonos Cero Cupén hasta la fecha en que se liquiden, ya que
cualquier utilidad o pérdida en la venta a futuro afectard la Cuenta de Inversiones
y serd compensada por la correspondiente reduccién o incremento en el valor de

jos bonos Cero Cupén liberados. El costo de adquisicién de los bonos Cero Cupén’

fue de aproximadamente US$ 38.8 millones. Con relacién a la deuda en rublos a
la Ex-URSS, el sefior Jalilie sefialé que, por indicaciones del sefior Ministro, la
Comisién Especial habia incluido dicha deuda en el Programa de Inversiones y que
por lo tanto, Swiss Bank habfa concretado la compra de la deuda y mantenido la
titularidad sobre la misma, dado que el MEF consideré que no era conveniente gue
este asunto se diera a conocer mientras no se cerrara el Plan Financiero.
Asimismo, indicé que desde un inicio se programé que cuando se cerrara el Plan
Financiero, la DGCP solicitaria un crédito al Banco de la Nacién para cubrir el
costo de adquisici6h de dicha deuda y procederia a cancelaria en sus registros.
Manifesté que tenia conocimiento que se estaba preparando un dispositivo legal
que autorizaria el crédito y la cancelacién de 1a deuda. Con esta operacién, los
movimientos de la cuenta de inversiones se resumirian (en millones de délares):

Total de recursos utilizados (1,282.7)

Total de pagos recibidos: 1,268.0
En la fecha de cierre del Plan 1,132.4
Intereses recibidos post-Plan Financiero 5.1
Cancelacién de deuda a Ex-URSS 130.5

Saldo en efectivo ' 5.

Sefialé que, al haberse recibido pagos por encima de los recursos
utilizados, quedarian liberados integramente los depésitos del Banco de la Nacién
que garantizaron el Programa de Inversiones. El saldo mencionado podré sufrir
variaciones como resultado de las operaciones de venta a futuro y ajustes por
costos o ingresos financieros que no se espera sean significativos.
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' El sefior Jalilie concluyé diciendo que el objetivo del Programa, esto es,

disminuir la deuda externa en cuanto fuese posible y reducir al méximo el costo
que ello irrogue, habia sido cumplido exitosamente. Destact a ese respecto que,
con una inversién de US$ 906 millones, se habia recuperado US$ 1,745.2 millones
de principal mds sus intereses asociados que suman US$ 1,749 millones, de la
deuda externa elegible para el Plan Financiero. Adicionalmente, con una
inversién de US$ 130.5 millones se adquirié deuda externa por Us$ 1,113.1
millones de principal mis intereses. En total, el monto de deuda externa peruana
a ser cancelada a través de este programa alcanze la suma de US$ 4,607.3
millones, con una inversién total de US$ 1,036.5 millones, lo que genero un ahorro
de US$ 3,570.8 millones.

Siendo las 7:30 p.m., el Comité acord6 levantar la sesion.

bt Dot

Jorge Camet Daniel Hokama
Presidente Vice Presidente :
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
SESION DEL 14 DE ABRIL DE 1999

Siendo las 11:50 a.m. del dia 14 de abril de 1999, se reunio el Comité de
Deuda Externa en su trigésima primera sesion, con la asistencia de los sefiores
Victor Joy Way, Daniel Hokama, Femando Lituma, Jorge Valdez, Alfredo Jalilie,
Javier de la Rocha, Humberto Gobitz y Oscar Blanco. Asistié el sefior Carlos
Paredes, Jefe del Gabinete de Asesores del Ministerio de Economia y
Finanzas. '

1. Estado de Situacién de Deudas Pendientes de Renegociacion.

El Secretario Ejecutivo informd sobre los acuerdos de renegociacion suscritos
en 1998, con Rumania, Hungria y Sudafrica por un total de US$ 67 millones.
Asimismo, precisd que el monto pendiente de renegociacién al 31.12.98
ascendia a US$ 86.4 millones aproximadamente (excluyendo la deuda con Gie
Impregilio y Elliott).

Con relacion a Bulgaria, el Secretario Ejecutivo manifestd que se puede

4// proceder al pago inmediato del monto adeudado, ascendente a US$ 300 mil,
en aplicacion de la “Clausula de Minimis” establecida en las Minutas del Club
de Paris. El Comité de Deuda Externa recomend6 que el pago a Bulgaria sea
previamente coordinado con la Secretaria Técnica del Club de Paris porque la
citada clausula es aplicable a los acreedores que no participaron en las
minutas. :

Y En cuanto a la deuda de! Estado Peruano con el Fondo de Inversion de
Venezuela -FIV-, €l Secretario Ejecutivo informé que la parte peruana habila
propuesto un esquema de renegociacion sobre la base de los términos del Club
de Paris o Plan Brady, a efectos de no dar un trato distinto a uno de nuestros o
acreedores. Al respecto, los representantes del FIV sefialaron que sclamente .
estan facultados para fijar los términos aplicables a nuevos endeudamientos
(plazo méaximo de pago de 10 afios) y que por jo tanto, no procede la
condonacién de un porcentaje de la deuda, ni la recompra de los titulos
respectivos.

" / El Presidente del Comité propuso la cancelacién de la deuda expresada en
[ Bolivares, para cuyo efecto se estaria demostrando el interés del Peru por
arreglar montos pendientes de pago.

/L‘ Luego de las deliberaciones, el Comité de Deuda Externa acord6 el envio de
una carta del Ministro de Economia y Finanzas del Peri a su homologo en
Venezuela, solicitando interponer sus buenos oficios para que el Peri y ol FIV
lleguen a un acuerdo de renegociacion.

|
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Con relacién a las obligaciones con los proveedores sin seguro, el Secretario
Ejecutivo informé que en muchos casos se desconoce a los tenedores actuales
de los titulos representativos de deuda y, ademas, varios de estos proveedores
estan en liquidacién. Todos los presentes estuvieron de acuerdo con esperar
hasta que se apersonen los tenedores de los titulos exigiendo la cancelacién
de los mismos.

2. Reembolso de gastos de litigio efectuados por el Wells Fargo Bank.

Ei Secretario Ejecutivo indico que existe un reclamo de pago del Wells Fargo
Bank, correspondiente a facturas presentadas por este Ultimo, con
posterioridad a la fecha de cierre del Plan Brady, que sustentan gastos por
litigios iniclados contra el Perti y levantados en virtud al Tolling Declaration de
1992.

El Secretario Ejecutivo Indicé que el monto adeudado, ascendente a la suma
de US$ 56 039.23, estaba sustentado; sin embargo, al no existir un documento

/V/ que fijase expresamente un plazo perentorio de presentacion, era preciso
determinar si en los compromisos asumidos por el Perd en el Plan Brady, habia
una fecha limite para aceptar tales facturas. Agreg6 que se habia encargado el
tema al abogado de! Peru en los Estados Unidos de América.

/g El Presidente del Comité recalcé que si existe un servicio prestado y verificado
y no hay ninguna estipulacién contractual que establezca una fecha de
caducidad, es necesario honrar el compromiso. En todo caso, todos los

prasentes convinieron en esperar el pronunciamiento del abogado.

{ 3. Juicio seguido por Elliott Associates L.P. contra la Reptblica del Peru. .

0“1 / El Secretario Ejecutivo hizo un breve resumen del estado de situacion del juicio
planteado por Elliott, mencionando que en primera instancia, la Corte emitio
una sentencia favorable al Peri. En segunda instancia, la Corte de
Apelaciones ain no emite su fallo; sin embargo, los abogados que representan
al Pert indicaron que Elliott esta realizando una fuerte presion para conseguir
/\/ testimonios favorables de instituciones financieras.

En tal sentido, el Secretario Ejecutivo trasladé al Comité de Deuda, los tres
requerimientos del abogado del Pert: en el citado proceso judicial, sefior Mark
Cyrot, los cuales se mencionan a continuacion:

o 9.
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i) Hacer contactos con instituciones financieras para que presenten
escritos (amicus curiae) apoyando la posicién peruana.

i) Designacién de un representante del Pery para la audiencla que se
realizara el 5 de mayo proximo en la Corte de Apelaciones; sugiriendo
que sea el sefior Jorge Peschiera.

ify  Celebracion de un acuerdo de indemnizacién con el UBS por el monto
de US$ 10.0 millones. '

En mérito a lo solicitado, el Comité de Deuda adopté los siguientes acuerdos:

i) Autorizar al abogado del Perd a realizar contactos con entidades
financieras que respalden, mediante escritos, la posicién peruana.

ii) Designar al sefior Jorge Peschiera representante del Peri en la
audiencia de la Corte de Apelaciones. . _

ily  Esperar el resultado de la apelacién para tomar las acciones del caso
sobre el acuerdo de indemnizacion.

Con respecto al acuerdo de indemnizacién, ante la preocupacién del
Presidente del Comité de que UBS una vez que cuente con los US$ 10
millones, pueda cobrarnos la diferencia (US$ 7 millones) en aplicacion de los

términos del Plan Brady, el Secretario Ejecutivo indic que, en caso UBS tenga -

que devolver a Eliiott el precio que este ultimo pagd por los papeles de deuda,
gracias al acuerdo de indemnizacion, la deuda representada en los papeles se
extingue. Ademés, recalc que el acuerdo de indemnizacion no implica ningn
desembolso Inmediato de dinero, sino que obliga al Perd a pagar los Us$ 10

millones, solamente en el supuesto que UBS pierda el juicio iniciado por Elliott,
que podria durar de 2 a 3 afios. :

Los presentes estuvieron de acuerdo en que existen pocas posibilidades para
que prospere un reclamo judicial de Elliott contra UBS, porque la compra de
papeles de deuda en el mercado secundario es especulativa y por ende, el
cobro de la misma no est4 garantizado, es un riesgo; en todo caso, no serfa el
momento de emitir dicha indemnizacién. En tal sentido, el Comité de Deuda

Externa acordé esperar el resultado de la apelacion de Elliott para estudiar

nuevamente la posibilidad de tener un acuerdo de indemnizacién con el UBS.

4. Propuesta de pago al Consorcio Gle Impregilo.

El Secretario Ejecutivo explicé que existen trés grupos de pagarés en el crédito
concertado entre la empresa ELECTROPERU y el Consorcio Gie Impregilo de

ltalia (hoy Ansaldo}):
78
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a. Pagarés N° 1 al 37, no garantizados por la SACE, ni el Goblerno
Peruano; por o gue fueron atendidos directamente por ELECTROPERU.

b. Pagarés N° 38 al 383 asegurados por el Pert y la SACE, y que entraron
a la refinanciacion del Club de Paris de 1991.

c. Pagarés N° 384 al 430 no asegurados por SACE y que estan pendientes
de pago. _

El Secretario Ejecutivo informé6 que la cancelacion de los primeros 37 efectuada
por ELECTROPERU fue instruida por el Ex -~ Negociador de la Deuda
Comerclal, sefior Jorge Peschiera. El Presidente del Comité solicité se
requiera a ELECTROPERU un informe sobre dicho pago.

El Secretario Ejecutivo expresé que los pagarés a que sé refiere el inciso C)
constituyen, en esencia, una deuda publica del Estado y se tiene que
renegociar porque no se puede pagar el 100% del valor nominal.

/7 & Corité de Deuda acords esperar el informe de ELECTROPERU sabre el
particular y le encargé al Secretario Ejecutivo la revision de las anteriores actas
del Comité para ver si existe alguna instruccion al respecto, antes de tomar
cualquier decisién sobre los pagarés pendientes de cancelacion.

5. Convenio de Pago a ser celebrado con PANTEL.

El Secretario Ejecutivo hizo un resumen del estado de situacién de la deuda de
PANTEL con el Gobiemo Central y sefial6 que la (ltima negociacion se truncé
por el desacuerdo de PANTEL con el cobro de una comisién de gestion.

Con relacién al esquema de pago negociado con PANTEL, el Presidente del
Comité solicité se elabore un cuadro sobre los montos adeudados por la citada
empresa. '

El Comité acordsé esperar la presentacion de los respectivos cuadros
estadisticos para adoptar las acciones del caso.

6. Procedimiento para el pago y coordinaciones con los abogados de la
Republica en el Exterior. '

Los presentes estuvieron de acuerdo en autorizar al Secretario Ejecutivo a
visar las facturas por los honorarios profesionales de los abogados de la
Reptblica en el extranjero; asi como a realizar las coordinaciones del caso con
los citados abogados.

v b T
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7. Propuestas de operaciones de conversién de deuda en inversiéon por
Espaiia y Reino Unido.

El Secretario Ejecutivo sefialo que el monto total comprendido en los esquemas
de reconversion de deuda propuestos por los citados paises, asciende a uss$
55 millones (Espafia 35 millones y Reino Unido 15 millones). En cuanto al
Reino Unido, recalcd que ya se ha definido que la reconversion recaeré sobre
vencimientos corrientes; y con Espafia se esta discutiendo para que los
vencimientos involucrados correspondan a los de este afio. Bajo ese supuesto,
resalté que las operaciones de conversion de deuda resultarian convenientes
porque se estaria aliviando la carga del servicio de deuda, ya que al tratarse
de vencimientos corrientes, se evitaria que estos sean cancelados totalmente a
fin de afio.

El Secretario Ejecutivo indic6 que Reino Unido estd dispuesto a vender su

7// deuda a cualquier empresa elegible, sujeto al compromiso del Peru de
recomprar la misma a un precio superior. Los representantes del Reino Unido
han manifestado que se condonaria, inmediatamente, el 26% de la deuda y
sobre la base del 75% restante, dicho pais podria vender la deuda a otro
Estado o empresa. En ese entendido, cualquier empresa del mundo podria
invertir en el Pert; frente a lo cual el Presidente del Comité recomendd se
negocie un cambio en el esquema propuesto para delimitar al tercer
inversionista elegible. Caso distinto es el de Espafia, cuyo esquema de
conversion sblo es para empresas espafiolas y no menciona el porcentaje de
reduccién de la deuda.

El Presidente del Comité de Deuda enfatizé el hecho de que, en principio, se
tendria que atender el servicio de deuda de los montos involucrados en la
conversién por ser vencimientos corrientes; entonces, si se obtiene una rebaja,
ello siempre seré conveniente para el Estado.

Los presentes acordaron autorizar a la Direccion General de Crédito Publico
del Ministerio de Economia y Finanzas para que continlde las propuestas de
conversion de deuda con Espafia y el Reino Unido.

8. Propuesta del BICE de Argentina péra operacién de recompra de
deuda.

El Secretario Ejecutivo informé que el BICE de Argentina ha manifestado a la
Direccién General de Crédito Publico del Ministerio de Economia y Finanzas,
su interés y disposicion en participar en cualquier operacién de recompra de
Bonos Brady que realice el Gobiemo Peruano.

P N
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El Comité de Deuda Extema acordd autorizar al Banco de ia Nacion a negociar
con el BICE de Argentina, la recompra de Bonos Brady. El Presidente del
Comité de Deuda sefialé que ante una buena oferta siempre estamos

dispuestos a recomprar. '

9, Operaclén de recompra de Bonos Brady por el Banco de la Naé'ién.

El Secretario Ejecutivo hizo una breve resefia sobre el encargo dado por el
Ministerio de Economia y Finanzas al Banco de la Nacion, para quée recompre,
en su representacién, Bonos Brady. Esta adquisicion seria financiada por el
citado banco, mediante la operacion de Endeudamiento Interno autorizada por
el Decreto de Urgencia N° 066-98. )

En las deliberaciones, se discuti6 la conveniencia de disponer que estos bonos
recomprados permanezcan en poder del Banco de la Nacién, a efectos de
contribuir con el mejoramiento de la posicion financiera de dicho Banco.
Asimismo, se resalté que los intereses que generen estos titulos de deuda
seran devueltos al Tesoro Publico en forma de utilidades.

El Comité de Deuda Extemna acord6 autorizar la anulacién del encargo de
recompra; convirtiéndose la mencionada adquisicion en una inversion de
valores propia del Banco de la Nacion. :

Siendo la 1:50 de la tarde, el Comité acord¢ levantar la sesion.

ctz? Joy % Danlel Hokama
Psesidente : Vice Presidente

X

Fernando Lituma
Secretario Ejecutivo
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
ESION DEL 6 DE JULIO DE 1999

SESION DEL 6 DE JULIO DE 7953

Siendo las 3:20 p.m. del dia 6 de julio de 1999, se reunid e! Comité de Deuda
Externa en su trigésima segunda sesién, con la asistencia de los sefiores Victor
Joy Way, Daniel Hokama, Fernando Lituma, Jorge Valdez, Alfredo Jalilie,
Javier de la Rocha, Humberto Gobitz y Oscar Blanco.

Se dispens6 del tramite de lectura del acta de la sesi6én anterior y el Secretario
Ejecutivo procedié a dar inicio a la Sesién N° 32 del Comité de Deuda Externa.

Estado de situacién de los Acuerdos del Comité de Deuda Externa
adoptados en la Seslén N° 31.

El Comlté de Deuda Externa expres6 su conformidad con lo informado por el
Secretario Ejecutivo sobre las acciones tomadas respecto de los acuerdos
adoptados en la sesién anterior. Asimismo, en cuanto a las obligaciones
pendientes entre el Estado Peruano y el Fondo de Inversiones de Venezuela
(FIV), considerando que habia un nuevo Ministro de Hacienda de Venezuela y
que hasta la fecha la solicitud del Pertt no ha sido respondida, el Comité acord6
se reiterara mediante oficio del Ministro de Economia y Finanzas del Perti a su
homologo en Venezuela para que interponga sus buenos oficios a fin de lograr
que la Republica del Perd y el FIV lleguen a un acuerdo definitivo respecto a
sus adeudos.

Estado de situacién del proceso judicial seguido por Elliot Associates -

LLP.

El Secretario Ejecutivo explicé la importancia de la Seccién 489 de la Ley de
Nueva York en-el juicio iniciado por Elliott Associates LLP, toda vez que la
defensa de la parte peruana en el aludido proceso judicial se habia basado en
dicha seccién, obteniéndose el fallo favorable en primera instancia y
encontrandose pendiente la sentencia de la Corte de Apelaciones. Asimismo,
indicd que la citada seccién 489 regula el delito de “champerty”, segun el cual
no procede el reclamo judicial de pago de titulos de deuda que fueron
adquiridos con el (inico propdsito de iniclar una accién legal contra el deudor y
asf ejercer presion sobre el mismo para obtener las mejores ventajas.

lgualmente, el Secretario Ejecutivo informé sobre la existencia de una |
propuesta de enmienda a la referida Seccion 489, la cual habfa sido aprobada

por la Camara de Senadores en la ultima legislatura del Estado de Nueva York
y faltaba la aprobacién por la Asamblea del mencionado Estado, la cual se
encuentra en receso hasta diclembre. Por tal motivo, a solicitud del estudio de

P
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abogados que representa al Perl en esta accién judicial, se ha contratado los
servicios de una firma de lobby. Adicionalmente, el Secretario Ejecutivo
comunicd que diversas instituciones en el ambito financiero y gobiernos han
manifestado por escrito su oposicion a esta enmienda y su apoyo a la posicion
peruana, en aras de defender la estabilidad de! mercado secundario de papeles
de deuda en Nueva York.

Deuda Derivada del Crédito Suministrador  Acordado  entre
ELECTROPERU y el Consorcio Gie Impregilo de Italia.

El Secretario Ejecutivo sefialé que, mediante Oficio N° G-1133-99 del 09.06.99,
ELECTROPERU S.A. remiti6 un informe completo sobre el pago de los
primeros 37 pagarés provenientes del crédito suministrador acordado entre

~ dicha empresa y el Consorcio Gie Impregilo.

3 &= A

El informe de ELECTROPERU menciona la existencia de una carta del sefior
Jorge Peschiera, Asesor del Ex Ministro de Economia y Finanzas Jorge Camet,
en la cual este funcionario instruye a ELECTROPERU S.A. para que cancele
los 37 primeros pagarés. Asimismo, el referido informe cita tres opiniones de la
Oficina de Asesoria Juridica del Ministerio de Economia y Finanzas al respecto.
Una de ellas se reflere a la procedencia del pago por ELECTROPERU de los
37 primeros pagarés (Informe N° 767-04-EF del 12.09.94). Las ofras dos
(informes Nos. 228 y 351-96-EF/60) versan sobre el estatus legal de los
pagarés Nos. 384 al 430, los mismos que se encuentran pendientes de pago.
En las deliberaciones del Comité de Deuda, se resaltd que las acciones
tomadas hasta la fecha con relacién a la deuda de ELECTROPERU frente al
Consorcio italiano, no contravienen lo establecido en las indicadas opiniones
juridicas. '

El Consorclo italiano propone llegar a un arreglo sobre los términos de
cancelacién de los pagarés impagos, reconociendo el 100% del valor de los
mismos. Por su parte, la empresa ELECTROPERU ha manifestado que
seguira las instrucciones que le transmita el Ministerio de Economia y Finanzas
al respecto.

Considerando que los primeros 37 pagarés fueron cancelados con anterioridad
a la celebracion de los acuerdos de renegociacion de la Deuda Pablica Externa
(Plan Brady y Club de Paris), y a efectos de cumplir lo estipulado en tales
acuerdos de renegociacién en el sentido de no dar un tratamiento diferente a
otros acreedores, porque de lo contrario, estos prestamistas exigiran el mismo
trato (cléusula pari passu), el Comité de Deuda Externa acord6 autorizar a la
Direccién General de Crédito Publico del Ministerio de Economia y Finanzas
para que negocie con el Consorcio Gie Impregilo las condiciones de pago de
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los pagarés pendientes de cancelacién, en los términos del Plan Brady o del
Club de Paris.

Propuestas de Conversién de Deuda en Inversién por ECGD del Reino
Unido.

E! Secretario Ejecutivo informé sobre el resultado de su viaje al Reino Unido.
Indico que anteriormente a su visita, la ECGD planted un esquema de
conversion que inclufa un descuento del 40% e involucraba a los vencimientos
comientes. Sin embargo, durante su estadia, los representantes de ECGD se
retractaron de lo dicho, aduciendo que el descuento del 40% sdlo es aplicable a
paises altamente endeudados y que en el caso del Peri, le corresponde un
descuento del 26%. Ademés, segun los funcionarios ingleses, se tendria que
volver al calendario original, incluyéndose los intereses generados desde la
fecha original de vencimiento de ese entonces hasta la actualidad.

El Comité de Deuda consideré que este esquema de conversién no .es
recomendable y acordé que la Direccion General de Crédito Publico del
Ministerio de Economia y Finanzas conteste la carta enviada por la ECGD,
manteniendo los términos propuestos desde un inicio por la parte peruana.

Siendo las 4:20 p.m. el Comité acordé levantar la sesion.

ictor ij vg . Daniel Hokama
regiden Vice Presidente

Fernando Lituma
Secretario Ejecutivo Vice/Ministro de Haclenda
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COMITE DE DEUDA EXTERNA
ESION DEL 5 DE DICIEMBRE DE 2000

SESION DEL 5 DE DICIEMBRE DE 2000

Siendo las 4:20 p.m. del dia 5 de diciembre de 2000, se reunié el Comité de
Deuda Extemna en su trigésima tercera sesion, con la asistencia de los sefiores
Javier Silva Ruete, Femando Lituma, Elizabeth Astete, Alfredo Jalilie, José
Miguel de Priego y Oscar Blanco.

Participaron en la reunién los sefiores Javier Abugattas y David Saettone.

Se dispens6 del tramite 'de lectura del acta de la sesion anterior y el Secretario
Ejecutivo procedi6 a dar inicio a la Sesién N° 33 del Comité de Deuda Externa.

Finalizacién del juicio seguido por Elliot Associates LLP contra la
Republica del PerG y el Banco de la Nacién sobre titulos de deuda
pablica.

El Secretario Ejecutivo hizo una breve explicacién sobre el origen y desarrollo
del indicado proceso judicial, asi como las acciones adoptadas para la
finalizacién del mismo. En tal sentido, manifesté que en mérito a un acuerdo
de transaccién extrajudicial (General Release) suscrito entre la Republica del
Peru, el Banco de la Nacién y Elliott Associates LLP, e! Perti pagé la suma de
US$ 58 450 000,00, dandose por cancelado cualquier reclamo de este
acreedor por los titulos de deuda publica peruana materia del juicio.

Adicionalmente, el Secretario Ejecutivo informé que se encuentran pendientes
de pago dos facturas del Estudio Baker & Hostetler, ascendentes a la suma de
US$ 480 000,00, correspondientes a los servicios legales prestados tanto por
esta firma de abogados como por ¢l Estudio Clearly, Gottlieb, Steen & Hamilton
de Nueva York y por otros estudios contratados para representar al Pert en las
jurisdicciones donde Elliott inicié procedimientos de ejecucién de la sentencia
emitida por la Corte de Nueva York.

Ei Comité acordé que antes de proceder al pago, el Secretario Ejecutivo solicite
un detalle de los servicios prestados por el Estudio Clearly, Gottlieb, Steen &
Hamitton de Nueva York, que ascienden a US$ 264, 950.56.
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Propuesta de Latin World Securities Ltd. Para la recompra de titulos de
deuda publica, en.los términos del Plan Brady.

El Secretario Ejecutivo informé sobre las negociaciones llevadas a cabo entre
la Direccién General de Crédito Publico y Latin World Securities Lid., quien es
titular de 8 Pagarés ascendentes a DM 5,7 millones, correspondientes a un
crédito extemo concertado por el Estado Peruano con un proveedor italiano sin
garantia (Socleta Generale Misilistica de Italia ~SIGME).

Asimismo, sefialé que el esquema acordado con este acreedor consiste en la
aplicacion de la opcion de recompra establecida en el Plan Financiero de 1986
(Plan Brady). En tal sentido, se hizo un recalculo de los intereses devengados
hasta el 30 de junio de 2000.

Con la aplicacién de esta esquema, el monto total adeudado, ascendente a DM
10.0 millones, se rebajaria a la suma de DM 4.0 millones. Ademas, indicé
como otra ventaja obtenida con la negociacion, el hecho de que no se haya
reconocido el 2% de interés de mora establecido en el Plan Financiero de
1996. Finalmente, resaltd que con este arreglo, se estaria eliminando el riesgo
de un juicio como el de Elliott en el futuro.

El Comité aprobd los términos negociados con Latin World Securities Ltd. y
dispuso que se siga con la tramitacion del Decreto Supremo respectivo que
autoriza el pago de esta deuda.

Informe sobre Deudas Pendientes de Negociacion.

En el caso de Bulgaria, teniendo en cuenta lo dispuesto en las Minutas
suscritas con los paises que conforman el Club de Paris, segun las cuales las
obligaclones menores a US$ 1 millon pueden ser canceladas de inmediato, el
Comité de Deuda autoriz6 el pago inmediato de esta obligacién ascendente a
US$ 0.6 millones.

Con relacién al Fondo de Inversiones de Venezuela (FIV), se encargb a la
Cancilleria hacer un acercamiento para reactivar las conversaciones a fin de
encontrar una solucion, dado el interés en zanjar este tema en condiciones
especlales. ‘

Segin €l Secretario Ejécutivo, se deberia propbner un esquema de
negociacion en términos del Club de Paris. Ademas, teniendo en cuenta el
cambio de gobiemo en Venezuela desde la_altima vez que se trat6 el tema con
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los representantes del FIV, existia la posibilidad que la nueva administracién
fuera mas fiexible. SRR

En tal sentido, se acord6 que a través de la Embajada del Perd en Venezuela,
se intente el Inicio de negociaciones con dicho Fondo, en la medida que el

“monto total adeudado es considerable.

En lo que se refiere a otras deudas pendientes, el Secretario Ejecutivo expreso
que las mismas se derivan de créditos de proveedores sin garantia, que,
ademas de encontrarse la mayorla de ellos en proceso de liquidacion, han
cedido a terceros tales derechos de crédito. A la fecha, aiin no se ha podido
ublcar a los tenedores de estos titulos para negoclar los términos de pago.

De igual forma, el Secretario Ejecutivo manifestdé que, teniendc en
consideracién las caracteristicas de estas obligaciones, el esquema de
negociacién pertinente es aquel establecido en el Plan Financiero de 1996.
Finalmente, resalté la importancia de negociar estas obligaciones a efectos de
evitar el riesgo de que estos acreedores reclamen la cancelacién de sus
acreencias judicialmente.

E} Comité de Deuda acordé que la Direccién General de Crédito Pablico adopte
las medidas del caso para Iniclar contacto con los indicados acreedores para
negociar la cancelacion de sus derechos de crédito, en términos simllares a los
pactados en el marco del Plan Financiero de 1996.

Operacién de Canje de Deudas con el Gobierno de Italia.

El Secretario Ejecutivo informé que, de acuerdo con lo expresado por la
Embajadora del Peru en Italia durante la gestién del anterior gobiemo peruano,
la coyuntura de ese momento no era la mas adecuada para iniciar
negociaciones con el Gobierno de ltalia para acordar una operacién de canje
de deuda.

Sin embargo, manifestdé que dado que la situacién politica del Perad ha
mejorado y a efectos de tener listo un esquema para ser propuesto al Gobiemno
de ltalia en caso se reinicien contactos con sus representantes, la Direccion
General de Crédito Pablico, en coordinaclén con la Direccién- Naclonal del
Presupuesto Pablico, esté elaborando una cartera de proyectos que podrian
ser incluidos en este esquema de canje. _

El Ministro de Economia recomendé que se incluya toda la deuda (concesional

.y comerclal) con ese pais.
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El Comité de Deuda acordé las siguientes acciones:

1. La Direccién General de Crédito Pablico continte con la preparacion de la
cartera de proyectos, en coordinacion con la Direccién Nacional de
Presupuesto Puablico y la Oficina de Inversiones (ODI). :

2 La Cancillerfa inicle contactos con la contraparte italiana, a través de la
Embajada del Pert en Roma.

3. Preparar un breve documento sobre el esquema que seria propuesto.

Hay que analizar la iniciativa del “Jubileo 2000" para determinar si el Peru
calificaria para participar en estos esquemas de conversién de deuda. Para tal
fin, es necesario tener contacto con el Embajador de Italia en el Perd y
continuar armando la cartera de proyectos que podrian ser financiados en el
marco de estos programas de conversion o canje de deuda.

Asimismo, el Presidente del Comité recomend6 elaborar un esquema de
conversién o canje de deuda dirigido a los palses que conforman la Union
Europea. Para tal fin se podria hacer una reunién con los embajadores de
estos paises para proponer dicho esquema.

Operacién de Canje de Deudas con el Goblerno de EEUU en el marco del
Programa “Tropical Forest Conservation Act of 1998”.

El Secretario Ejecutivo hizo una breve explicacion sobre el Programa “Tropical
Forest Conservation Act”, cuya implementacién conlieva la condonacién de una
parte de la deuda. Asimismo, indicé que las deudas elegibles para este
programa son aquellas concertadas con el Gobiemno de EEUU y sus Agencias
Oficiales (ej. AID y PL 480, entre otras).

lgualmente, indicé que en el caso de la deuda PL 480, esté cotizada a mas del
70% de su valor; ademas, quien determina su precio es el Departamento de
Estado quien estaba en desacuerdo con la politica implementada por la anterior
administracién gubemamental del Perd. Dado que la situacién del Perti ha
variado, se podria retomar el tema e iniclar las coordinaciones del caso.

Propuestas de Lehman Brothers y de Goldman Sachs & Co. para la
adquisicién de Certificados emitidos con cargo a la Deuda con SACE de
Italia reestructurada en el marco del Club de Parfs.

Eil Secretario Ejecutivo explico que la Agencia de Seguro de Crédito de
Exportacién del Gobierno de ltalia - SACE - (al igual que las agencias oficiales

.
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de ofros paises miembros del Club de Paris) ha realizado operaciones de
titulizacion (securitization) de sus acreencias, debido a que la mayoria de los
gobiernos a los que pertenecen han retirado su subvencion. Asl pues, con la
titulizaclén se han emitido certificados u otros titulos, a través de los cuales se
hacen liquidas sus cuentas por cobrar.

- E! Secretario Ejecutivo desechd los eéquemas propuestos por estas dos firmas

de inversion porque no representaban ningan ahorro considerable en el servicio
de deuda, en la medida que se tendria que concertar un crédito para poder
financiar 1a adquisicién de los certificados en cuestién, encareciende més la
operacion.

El Comité acord6 que las dos propuestas sean trasladadas al Fondo
Consolidado de Reservas (FCR), al cual le podria interesar hacer una
inversién con estos certificados.

Convenio de pago de la Deuda de Pantel con el Estado Peruano.

El Secretario Ejecutivo explicé que luego de llegar a un acuerdo con los
acreedores del Club de Paris, se iniciaron las negociaciones con Pantel para
establecer las condiciones bajo las cuales esta empresa cancelaria los montos
reestructurados y cancelados por la Republica de! Peri correspondientes a los
créditos contratados por Pantel con los bancos EXIMBANK y Paribas.

Asimismo, manifestd que si bien se llegé a un acuerdo sobre las condiciones

_ financieras en las que se cancelaria la deuda, las negociaciones se

entramparon porque no hubo consenso en el pago de una comision de gestion
a favor del Ministerio de Economia y Finanzas.

Asimismo, en tales negociaciones se trat6 la posibilidad de cancelar la deuda
con publicidad. El Presidente del Comité manifesté que aceptar un pago en
especies de un deudor incumplido seria un mal precedente; salvo que si se
llegase a implementar la “franja electoral gratuita”, por ello el Estado se vea
obligado a contratar espacios televisivos para la campafia electoral, este
esquema podtrfa ser interesante.

El Comité de Deuda acordd la reanudacién de las negociaciones referidas a la
determinacién de nuevos términos de pago y, de manera independiente, la
parte correspondiente a la “franja electoral gratuita”, que de ser el caso podria
discutirse més adelante. En la proxima sesién se revisaran los términos
acordados en las nuevas negoclaciones con Pantel.
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De otro lado, el Presidente del Comité solicité que el Procurador del Ministerio
de Economia y Finanzas presente un informe sobre el estado de situacion del
juicio iniciado por el Estado contra la empresa Acero Arequipa.

Deuda Derivada del Crédito Suministrador acordado. entre
ELECTROPERU y el Consorcio Gle Impregilo. :

El Secretario Ejecutivo explicd el origen de esta deuda representada en 46
Pagarés (del N° 384 al N° 430) e indic6 que la misma podria ser cancelada
aplicando un tratamiento similar al utilizado en el caso Pravin Banker, en virtud
del cual, se reconoceria a este acreedor el precio de los Bonos Brady en el
mercado.

En efecto, con este esquema se simula que esta deuda se incluyé en el Plan
Brady, habiéndose canjeado sus Pagarés por Bonos (por capital e intereses);
adicionalmente, se calcula el monto de los intereses que hubieran percibido
estos bonos desde la fecha de cierre del Plan Brady (07-03-97) hasta la
actualidad. A este monto de intereses se adiciona el valor de recompra que
estos bonos tienen en el mercado actualmente; esta suma fotal constituye el
precio de amortizacion de los 46 Pagares.

El consorcio Gie Impregilo no acepta renegociar los términos de pago de su
acreencia, porque aduce que estos Pagarés deben recibir el mismo tratamiento
que los primeros 37 Pagarés, es declr, el reconocimiento del 100% de su valor
nominal. El Secretario Ejecutivo resalté que éstos 37 primeros Pagarés habfan
recibido un trato diferente porque fueron liberados antes de que entrara en
vigencia el Contrato del Crédito Suministrador y por lo tanto constituian una
obligacion directa de ELECTROPERU. '

El Comité de Deuda acord6 que la Direccion General de Crédito Publico insista
con ol planteamiento del esquema de negociacion antes mencionado, porque
no se puede dar un tratamiento mejor a otros acreedores .

Slendo las 6:20 p.m. el Comité acordé levantar la sesion.

P/
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SESION DEL 4 DE ABRIL DE 2UU1
Siendo las 10:30 a.m. del dia 4 de abril de 2001, se reunié el Comité de Deuda
Externa en su trigésima cuarta sesion, con la asistencia de los sefiores Javier
Silva Ruete, Alfredo Jalilie, Elizabeth Astete, José Miguel de Priego, Oscar
Bianco y Femando Lituma. ‘ ‘

Se dispensd del tramite de lectura del acta de la sesién anterior , procediendo
ol Secretario Ejecutivo a dar inicio a la Sesion N° 34 del Comité de Deuda
Externa. :

Informe sobre el estado de situacién de los Acuerdos del Comité de
Deuda Externa adoptados en la sesién N° 33. '

El Secretario Ejecutivo del Comité de Deuda Extema realizé6 un breve recuento
de las acciones adoptadas para materializar los acuerdos adoptados en la
sesién anterior. Al respecto, dio cuenta que se habian realizado los pagos a
Bulgaria y a Latin World Securities Ltdo (Gltimo tenedor de los pagares de
Societa Generale Missilistica-SIGME).

De otro lado, se informé que el Consorcio Gie Impregilo ha mantenido su
posicién respecto al tratamiento de sus acreencias frente a ELECTROPERU
(representadas por 46 pagarés del N° 384 al N° 430), por lo que persiste en no
aceptar la negociacién de un acuerdo bajo los esquemas planteados (las
condiciones del Plan Financiero 1996 o las del Club de Paris). '

El Secretario Ejecutivo, recordé que el Consorcio Gie Impregilo, insiste en
lograr un tratamiento similar al de los primeros 37 pagarés, que fueron materia
de un reclamo anterior, y que se reconocieron al 100% de su valor nominal.

El Ministro de Economia y Finanzas, recomend6 solicitar un nuevo
pronunciamiento de la Oficina de Asesorfa Juridica en relacién a la naturaleza
de la obligaci6n y a la diferencia, en cuanto su tratamiento, respecto a la de los
37 primeros pagarés. De ofro lado, sugirié que se proponga una alternativa de
negociacion diferente a aquellas que ya fueron planteadas al Consorcio.

En lo concemients a la deuda de PANTEL con el Estado, el Secretario
Ejecutive indicé que se habla elevado un informe a la Alta Direccion, en el que
se precisaba el monto total de las obligaciones que dicha empresa mantiene
pendientes con el Ministerio de Economia y Finanzas al 31.03.01, por los
préstamos concertados con el EXIMBANK de Estados Unidos y el PARIBAS de
Francia. En dicho informe se plantea asimismo que éstos montos sean
reembolsados por PANTEL de acuerdo a las condiciones de 1a Minuta del Club
de Paris 1996,

\
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Situacién de negociacién de obligaciones pendientes con OTO MELARA
s.p.A. y COSTRUZIONI AERONAUTICHE GIOVANNI AGUSTA S.p.A.

£l Secretario Ejecutivo informo al Comité de Deuda Externa sobre los acuerdos
aslcanzados en tas negociaciones con el representante de Armamenti e
Aerospazio S.p.A. en Liquidacién, empresa a la cual OTO MELARA S.p.A. Yy
COSTRUZIONI AERONAUTICHE GIOVANNI AGUSTA S.p.A. transfirieron
respectivamente sus actividades juridicas activas y pasivas. En virtud de la
citada transferencia, Armamenti e Aerospazio S.p.A. en Liquidacién se
constituyd en el poseedor de los pagarés representativos de las obligaciones
pendientes de pago que mantenia originaimente la Republica del Pert con
dichos acreedores.

El Secretario Ejecutivo sefialé que, como resultado de las negociaciones,
ambas deudas (US$ 20,7 millones de Oto Melara y Us$ 33,3 millones de
Costruzioni Aeronautiche Giovanni Agusta S.p.A., calculadas al 31.12.00 en
base a las condiciones contractuales originales), se-cancelarian en términos
similares a las del Club de Paris 1996. Con este arreglo, |2 Reptiblica obtendria
alivios importantes y avanzaria significativamente en el proceso de negociacién
de aquelias obligaciones que ain no cuentan con un acuerdo para su pago.

Informe sobre el estado de situacién de deudas pendlentes con otros
acreedores.

El Secretario Ejecutivo hizo de conocimiento del Comité de Deuda Externa que,
para culminar el proceso de negociacion de la deuda publica de mediano Yy
largo plazo con todos los acreedores, sblo restaria negociar y llegar a un
entendimiento con el Fondo de Inversiones de Venezuela-FIV (por alrededor
de US$ 15,6 millones), Flat Vehicoli-italia (aproximadamente US$ 3,9 millones)
y Caterpillar-EE.UU ( alrededor de US$ 3,1 millones).

El Ministro de Economfa manifesté que durante su estancia en Chile, con
motivo de la reunion anual del Banco Interamericano de Desarrolio (BID),
sostuvo conversaciones con autoridades venezolanas, las mismas que
mostraron su disposicion a retomar el tema de los adeudos y enviar a una
persona para conciliar cifras en primera instancia y posteriormente iniciar las
negociaciones. -

El Vice-Ministro de Hacienda precisé que con anterioridad se habia planteado
al FIV, al igual que a otros acreedores, esquemas de negociacion similares a
los del Club de Paris 1996 o del Plan Financiero 1996, que no habfan sido
aceptados. El Presidente del Comité sugiri6 proponer un planteamiento
alternativo a los anteriores, a fin de concretar el acuerdo a la brevedad posible.
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En relacién a las deudas con Caterpillar y Fiat Vehicoli, el Secretario Ejecutivo
hizo de conocimiento del Comité de Deuda Externa que a pesar de los
esfuerzos por contactar a los actuales tenedores de los titulos representativos
de estas deudas no se ha obtenido a la fecha resultados positivos. Se precisé
que dichas obligaciones datan de 1970 y 1980 respectivamente. El Comité de
Deuda Externa acordé solicitar el pronunciamiento de la Oficina de Asesoria
Juridica del Ministerio de Economia y Finanzas con el propésito de determinar
si resulta procedente la extincion de las mismas o si es viable su prescripcion.

Operaciones de Canje de Deuda

El Secretario Ejecutivo dio cuenta al Comité de Deuda Extena respecto a los
dltimos avances de las negoclaciones que, sobre este particular, se llevan a
cabo con italia, Estados Unidos y Espafia.

En relacion a las conversaciones con ltalia, se inform6 que ain no se cuenta
con la cartera de proyectos compatibles con las caracteristicas requeridas por

‘ol Gobierno ltaliano. El Presidente del Comité instruyé al Vice-Ministro de

Economia a fin que, a través de la Oficina de Inversiones (ODI), se coordine a
la brevedad con la Cancilleria Italiana, con el objeto de determinar los
proyectos que serfan factibles de participar en el mecanismo de canje.

En cuanto al programa de conversion de deuda con Estados Unidos, el
Secretario Ejecutivo informé que se intenté retomar esta alternativa a través del
Ministerio de Relaciones Exteriores. Los funcionarios del Departamento del
Tesoro que fueron consuitados, se comprometieron a actualizar los elementos
principales de la propuesta original; no obstante adelantaron que ésta no
diferiria sustancialmente de la anterior. El Secretario Ejecutivo, precisd que,
dado que el Perl optd por el mecanismo de recompra, la alternativa no
resultaba conveniente, ya que es precio de rescate que tendria que encararse
seguiria siendo fuy alto (65%).

Respecto al mecanismo de canje de deuda por inversién con Espafia, se dié
cuenta de haber recepcionado una comunicacion de! Ministerio de Economia
de ese pals, en la que, a pesar de las coordinaciones realizadas, s6lo se hace
referencia a la linea de crédito que se estarla otorgando y no se incluye el tema
de! canje de deuda. Ei Comité acordd remitir una comunicacién a Compafiia
Espafiola de Seguro de Crédito a la Exportacién (CESCE), a efectos de
reanudar las negociaciones Yy determinar los términos en los que se
implementaria el mecanismo de conversion de deuda por inversion.
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MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

COMITE DE DEUDA EXTERNA

Pago de Honorarios correspondientes a los servicios legales prestados
por el Estudio Baker & Hostetler

El Secretario Ejecutivo infomé que el Estudio Baker & Hostetler, viene
reclamando la cancelacién de tres facturas por los servicios de asesoria
prestados por los abogados en el proceso seguido por Elliot Associates LLP,
las mismas que suman alrededor de US$ 485 905.78

El Secretario Ejecutivo sefiald que la Direccién General de Crédito Publico
(DGCP), luego de la verificacion respectiva, encontré conformes las facturas
N° 702039 del 31.10.00 por la suma de US$ 194 345,15 y N° 709024 del
12.07.00 por un importe de US$ 5792,65, que totalizan US$ 200 137,80. El
Comité de Deuda Externa acord6 que se proceda a la cancelacién de las
mismas.

La factura restante por US$ 285 767,98, incluye.un importe .pendiente de
cancelacién correspondiente al Estudio  Clearly, Gobtlieb, Sheen &
Hamilton (US$ 264 273,62), que no cuenta con la conformidad de la DGCP,
en tanto considera algunos conceptos que no estarfan incluidos en ¢l marco
legal que sustenta los pagos que se vienen realizando. Se ha oficiado al citado
estudio a fin que dichos conceptos sean excluidos, en tanto ésta permanecera
pendiente de pago hasta que se remita la documentacion en los términos
requeridos, se verifique su procedencia y se someta a consideracién del
Comité de Deuda de Externa.

De otro lado, el Secrstario Ejecutivo informé que el Estudio Patton Boggs LLP
viene requiriendo a este Ministerio el pago de dos facturas ascendentes a US$
30 827,47 y US$ 509,63, correspondientes a servicios de asesoria que habria
prestado al Ministerio de Economia y Finanzas, desde octubre a diciembre de
2000, en “sus relaciones con las instituciones financieras intemacionales en
Washington”. No obstante, se precisé que de acuerdo a lo [nformado por la
Oficina General de Asesoria Juridica de este Ministerlo, el pago de dichas
facturas, no cuenta con un marco legal que respalde su atencion.

Siendo las 11:45 a.m. el Comité acordé levantar la sesion.

Fernando Lituma A
Secretario Ejecutive
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Elizabeth Astete
p. Vice Ministro de Relaciones
Exteriores

= -

José Miguel de Priego Oscar Blanco
Representante del Banco de Representante del Ministerio
la Nacién de Economia y Finanzas
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'ONSIDERANDOC:
)ue, el inciso b) del Articulo 6 del Decreto Legislativo N© 005, establecid la creacion de un Comité
:ncargado de coordinar las operaciones de Endeudamiento Publico Externo;

)ue, el Decreto Legislativo N° 560, dispone que el Ministerio de Economia y Finanzas establece los
\bjetivos, orienta, formula, dirige y supervisa la politica del Sector de los asuntos relativos al
:ndeudamiento, armonizando la actividad econémica nacional;

Jue, el Articulo 9 de la Ley N© 25288 de Endeudamiento del Sector Publico para 1991, faculta al
finisterio de Economia y Finanzas, dentro del ambito de su propia compe'encia, a efectuar la
eprogramacion, refinanciacién y cualquier otra finalidad que signifique mejorar las condiciones o
educir el servicio de la Deuda Externa, tomando en cuenta los lineamientos mencionados en el
yropio Articulo y el Articulo 24 de la referida Ley; '

Jue,  decisién del Supremo Gobierno contar con un'organismo del mas alto nivel, que esté
:ncargado de efectuar la reprogramacién, refinanciacion y cualquier otra modalidad que signifique
nejorar las condiciones o reducir el servicio de la Deuda Externa, asi como las funciones
:stablecidas para dicho organismo en el Decreto Legislativo N© 005;

:n concordancia con lo dispuesto en el Articulo 45 del Decreto Legislativo N° 560, -Ley del Poder
jecutivo-; :

“omando el cuenta lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 260-S0-EF;

:n concordancia con el inciso 20 del Articulo 211, de la Constitucién Politica del Per(; y, con cargo
1 dar cuenta al Congreso;

JECRETA:

Articulo 1.- Créase el Comité de Deuda Externa como Organo del Ministerio de Economia y
“inanzas y para los fines mencionados en la parte considerativa del presente Decreto Supremo.

Arﬂr"l‘o 2.- El Comité de Deuda Externa estard conformado por los siguientes miembros:
- El Ministro de Economia y Finanias, quien lo presidira.
- Un representante del Presidente de la Republica, que actuara como Vicepresidente.
- Un Secretario Ejecutivo.
- El Viceministro de Relaciones Exteriores.
- El Viceministro de Hacienda.
- Un representante del Banco Central de Reserva del Pero.
- Un representante del Banco de la Nacién.

--Un representante del Ministerio de Economia y Finanzas.
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documentacion.relativa a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 260-90-EF.

Articulo 4.- La Direccion General de Crédito Publico actuard como Secretaria Técnica del Comité
de Deuda Externa. :

Articulo 5.- Los gastos operativos del Comité y de la Secretaria Técnica seran asumidos
proporcionalmente entre las instituciones mencionadas en el Articulo 2

Articulo 6.- Las instituciones conformantes del Sector Publico Nacional, incluyendo a las
empresas conformantes de la Actividad Empresarial del Estado, brindardn todo el apoyo que les
sea requerido por el Comité, para el cumplimiento de sus funciones.

Articulo 7.- Toda operacién relativa a la renegociacién de la Deuda Externa deberd contar con la
opinion favorable del Comité de Deuda Externa, bajo pena de nulidad y responsabilidad personal
del Directorio o Jefatura, segtn corresponda.

" Articulo 8.- Derdgase el Decreto Supremo N° 307-90-EF y demds normas de igual o inferior
rango, que se opongan al presente dispositivo.

Articulo 9.- El presente Decreto Supremo sera refrendado por el Presidente del Consejo de
Ministros y Ministro de Relaciones Exteriores y el Ministro de Economia y Finanzas.

Articulo 10.- El presente Decreto Supremo tendrd vigencia a partir de la fecha de su
publicacién.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima a los 06 dias del mes de setiembre de mil
novecientos noventa y uno.

‘ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Republica

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Presidente del Consejo de Ministros y Ministro de Relaciones Exteriores

CARLOS BOLONA BEHR
Ministro de Economia y Finanzas
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A Ing. Jorge-Camet
Ministro de Economia y Finanzas _
‘DE: ~ Jorge Peschiiera ' | 0 116 5 T
FEF . Bonos Cero Cupén
FECHA . 25 de febrero de 1997

Mediinte el presente me aes grato informarle que, a través del
Progiama de Inversiones que viene llevando a cabo la Comisidn
Espe 131 gel Banco de la Nacién, hasta la fecha se han adquirido
2ggodiguientes.bonos cero cupdn con vencimiento 15 de agosto de

Fecha ' Monto adquirido Precio
de transaccisén' ‘ (%)
27/08/96 _ 50'000,000.00 17.886
28/08/96 50'000,000.00 17.768
03/09/96 100'000,000.00 17.221
10/01/97 100'000,000.00 19.362
20/02/97 100’'000,000.00 19.965
20/02/97 90’'000,000.00 20.004
Total 490'000,000.00 :

Las adguisiciones efectuadas hasta la fecha son suficientes para
cumpl |y oon el monto de bonos cero cupén requeridos para
garantjzar 1os bonos a emitirse bajo el Plan Financiero,
excluyendo 1los bonos adquiridos bajo el propio Programa de
Invernjones. '

Como y1gteq sabe, bajo el programa de Inversiones se adquirid
deuda ejegiple para el Plan Financiero por un monto.de 1,745.2
millohes de délares (convirtiendo las obligaciones en otras
monedag g ]1og tipos de cambio aplicados para el Plan Financiero) .
De est 3 gsyma, 1,262.4 millones de délares fueron vendidos bajo
-8 0P {én de recompra y el resto de la deuda adquirida bajo el
Prograna, 4g3.g millones de délares, fue canjeada por 265.5
milloneg de délares en Bonos de Descuento. - f '

De'aCU@rdo a2 lo conversado, los Bonos de Descuento a recibirsge
bajo e Programa seran cancelados en un plazo relativamente corto
despgeq del cierre del Plan Financiero, los bonos cero cupdn a
adquiryge deberdn también ger liquidados. Teniendo en cuenta el

mas dilecty de cubrir este riesgo' es efectuar una venta a futuro
.de'la isma serie de bonos a adquirirse. En coordinaciones con
SWisS hank dicha institucién ha manifestado estar dispuesta a
efectuay 1, operacién dentro del Programa de Inversiones.

ES COPIA AUTENTICADA

! (T Aa a/&\/\,

"Trade Date" T e N ’/
- RO.SAR‘O AUMEMARA DIAZ ¢ P00

Comisién Especial . /
DIRECTORIO BANCO DE L f.& c///

/ r

s N
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La venta a futuro se haria al mismo precio al que se adquieran
los bonos cero cupén. El costo de la operacidén esti dado por la
diferencia entre el rendimiento de dichos bonos (que eg cercano
a 7 %) y la tasa de corto plazo que se pacte al cerrar la
operacidén que dependeri de las condiciones de mercado y que se
estima en 4 %. La diferencia de tasas ge aplica sobre el costo
de adquisicién de los bonos que serd de alrededor de 14 % de su
valor nominal lo que equivale a Aproximadamente 37 millones de

délareg.

Cabe mencionar que 1la utilidad o pérdida en esta operacién
afectarid el Programa de Inversiones del Banco de la Nacidn pero
serd compensada por la correspondiente disminucién'o incremento
en el valor de los bonos cero cupdén coberturados.

De acuerdo a lo conversado con usted, la cancelacién de losg 265.5
millones de ddlares en Bonos de Descuento a recibirse en la fecha
"de cierre dentro del Programa de Inversiones se podria efectuar
en  un plazo relativamente breve, por 1lo que la fecha de
vencimiento de la venta a futuro se fijarfa inicialmente el 15
de abril de 1997, pudiendo renovarse esta operacidn segiin se vea
conveniente.

e - :

ES COPIA AUTENTICADA

Certifico que el presente documento es copia liel

del que he isnido a la visia.

tma, 11 FEB. 2007
—_—

ARON “R1257R"ZAmUDIO
Secretario General
Abcgilo Fedatario

BANCO 0©f (a NeariON

ROSARIO #LMinARA DIAZ DE PEZO
Comisidn Especlal
DIRECTORIO BANCO DE LA NACI
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Ac: Sr. Alfredo Jalilie ; 01168
Presidente de 1la '
Comisidn Especial del Directorio del
Banco de la Nacién

DE: Jorge Peschiera
REF: Presentacién de obligaciones adquiridas bajo el
Programa de Inversiones al Plan Financiero 1996

FECHA: 16 de agosto de 1996

Tal como sge menciond en 1a reunién de la Comisgién Especial
llevada a cabo el pasado 14 de agosto, la deuda elegible para el
Plan Financiero adquirida dentro del Programa de Inversiones que
se ha venido lIlevando a cabo a través de Swiss Bank, que a la
fecha alcanza la cifra de 1,710 millones de délares, debe ser
presentada en dos partes: por lo menos~1,250 millones deben
presentarse bajo la opcién de recompra y el saldo en la opcién
de Bonos de Descuento. Teniendo en cuenta que estags cifras ge
incrementarian en aproximadamente 53 millones de délares si ge
concreta la compra de la deuda a Aviaexport, con lo cual ge podréa
incrementar el monto de deuda a canjearse por Bonos de Descuento.

Por otro lado, las cifras finales podran variar dependiendo de
la conversién a délares de deuda en otras monedas, asf como de
la reconciliacién  de 1a deuda externa. Por lo. tanto, el
compromiso que presente Swiss Bank al Agente de Reconciliacién
Y Cierre para incluir esta deuda al Plan ‘deben ger
suficientemente flexibles, vy, de ser necesario; deberin ser
modificadas para asegurar que el monto de principal de deuda a
ser incluida en 1la opcidén de recompra sea no menor a 1,250
millones de délares. ‘

Por lo expuesto, de acuerdo a lo conversado le adjunto un
proyecto de comunicacién que la Comisién Especial remitiria a

de Inversiones sea incluida en el Plan Financiero Perd 1996. De
acuerdo con la comunicacién propuesta, Swiss Bank presentaria
aproximadamente 1,260 millones de délares bajo la opcién de
recompra y el saldo de 450 millones de dblares bajo la opcién de
Bonos de Descuento. De esta forma se tendrid un margen de
alrededor de 10 millones de dblares, es decir cerca del 1 ¥, para
asegurar que se cumpla el requisito de 1,250 millones de délares
bajo la opcidn de récompra, en previsién de posibles variaciones
por tipos de cambio o reconciliacién de cifrasg.

‘Posteriormente, conforme se tengan cifras finales, se procederia
a remitir instrucciones definitivas a Swiss Bank gobre el
particular. :

/
’ Certifico que el presente documento es copia fis!
del que he tenico a 13 vista. .
tima,___{ 1 FEB, 2007 L

T T—

42%2%27/7 ES COPIA AUTENTICADA
ARON EfZuze ZaMODIO %w 6

o

SCC:Etario Genera} SO
> Abcgado Fedisario ROSARIO auMeuans piaz Lg PEZO

b Comisién  Especlal
-BANCO DE (a wnaciON DIRECTORIO BANCO DE LA NAC!
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Sistema Peruano de Informacién Juridica

DECRETO DE URGENCIA

Autorizan al MEF a asumir deuda externa del Banco Popular del Per( en liquidacion

DECRETO DE URGENCIA N° 113-94

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucién de la Superintendencia de Banca y Seguros N° 1332-92-SBS, de
fecha 1 de diciembre de 1992, se dispuso la disolucion y liquidacién del Banco Popular del Per(;

Que, la deuda externa de corto plazo de capital de trabajo del Banco Popular qued6 sujeta al
mecanismo dispuesto mediante Resolucion Cambiaria N° 002-83-EFC/90 de 8 de marzo de 1983, sus
modificatorias y ampliatorias, y en su mayor parte cuenta con la garantia de la Republica otorgada en
conformidad con el Decreto Supremo N° 100-83-EFC de 25 de marzo de 1983,

Que, en las reuniones sostenidas por los representantes de la Republica con el Comité
Asesor de Bancos para dar inicio al proceso de negociar la reestructuracion de la deuda externa con
la banca comercial, la Republica planted la conveniencia de tratar dicha deuda externa en su
conjunto, incluyendo la de corto, mediano y largo plazo, principio que ha quedado plasmado en el Art.
2 de la Ley N° 26250;

Que, los liquidadores del Banco Popular han solicitado que la deuda externa de corto plazo
adeudada a la banca comercial extrajera sea asumida en su totalidad por el Estado, lo que facilitara
continuar con el proceso de liquidacion de la institucién sin que ello implique perjuicio alguno a los
demas acreedores del Banco;

Que, es conveniente que el Estado asuma el saldo de la deuda externa de corto plazo de
capital de trabajo del Banco Popular del PerG en Liquidacién, vencida e impaga;

De conformidad con lo dispuesto por el inciso 19) del Articulo 118 de la Constitucién Politica
del Pery;

Con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros;
- Con cargo a dar cuenta al Congreso de la RepUblica;

DECRETA:

Articulo 1.- Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas a asumir el saldo vencido e
impago de la deuda externa de corto plazo de capital de trabajo del Banco Popular del Pert en
Liquidacion que se encuentre vencida e impaga, contraida antes del 9 de marzo de 1983.

Articulo 2.- El Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccion General de
Crédito Publico, y el Banco Popular del Per(i en Liquidacién efectuaran la conciliacién de cuentas
respecto a la deuda externa de corto plazo cuya asuncién se autoriza por el presente Decreto de
Urgencia en un plazo de (15) dias calendario. '

Articulo 3.- Autorizase al Director General de Crédito Publico del Ministerio de Economia v

29/04/2003 12:26:56 Pagina 1
Actualizado al: 31/03/03
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Sistema Peruano de Informacion Juridica
Finanzas a suscribir en representacion de éste, la documentacién que fuera necesaria con el Banco
Popular del PerG en Liquidacion, para el adecuado cumplimiento de lo dispuesto por el presente
Decreto de Urgencia.

Articulo 4.- El presente Decreto de Urgencia entrara en vigencia a partir del dia siguiente de
su publicacién en el Diario Oficial EI Peruano y sera refrendado por el Presidente del Consejo de
Ministros y por el Ministro de Economia y Finanzas.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los siete dias del mes de diciembre de mil
novecientos noventa y cuatro.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Republica

EFRAIN GOLDENBERG SCHREIBER
Presidente del Consejo de Ministros

JORGE CAMET DICKMANN
Ministro de Economia y Finanzas

29/04/2003 12:26:56 Pégina 2
Actualizado al: 31/03/03
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Lima, 24 de julio de 1994

Sefior Ingeniero
Jorge Camet _
Ministro de Economia y Finanzas

Presente. -

De nuestra consideracidn:

Tenemos el agrado de dirigirnos a usted con relacién a las
miltiples reuniones que hemos venido sosteniendo desde el mes de
abril entre los miembros de la Comisidn Especial, ‘a51 como con
vuestro Despacho, el Negociador Oficial de la DeudaiExterna y el
Swiss Bank, en las que se ha analizado la conveniencia de adquirir
deuda externa peruana en el mercado secundario. En base a dichas
reuniones, mediante sus oficios Nos. 186 y 187- 94 EF/10, nos
comunic® que consideraba conveniente iniciar wun ' programa de
inversiones en el mercado secundario para este fin,! aprovechando
las condiciones actuales, como un primer paso hacia la solucién
del problema de la deuda externa del pais. Asimismo, se nos
informé que se ha decidido utilizar como agente en este programa
al Swiss Bank Corporation (SBC).

Al respecto deseamos poner a consideracién y conformldad de su
, Despacho algunas acciones que la Comisién Especial deberd
‘ impldmentar en el mis breve plazo: :

\J// uscribir con el Swiss Bank Corporation tres acuerdos : un

\, ontrato de Inversiones, una Carta de Entendimiento o *“ Letter .

‘%ér%ement” y un Contrato de Prenda o “Pledge Agreement”, cuyos

tos han sido debidamente coordinados con el sefior Negociador de

/, Y1a Deuda, Sr. Jorge Peschiera y revisados por el Dr. JFrancisco
reyra, Asesor Juridico de vuestro Despacho.

Efectuar un depdsito inicial de 100 millones de dblares en una
a del Swiss Bank Corporation Overseas S.A. (SBC-O) en Panami,
actuard como el agente de inversiones. :

E§ LOPIA AUTENTICADA

10,000-B.X_-33-590-11101
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El Convenio del Banco de la Nacién con SBC contempla el
establecimiento de una Cuenta de Inversiones, la cual se iré
debitando conforme se efectien las compras de deuda. Esta cuenta
estard respaldada por depdsitos del BN en SBC; y se aplicard a
ambas cuentas la misma tasa de interés que el BN recibe por sus
depdsitos en SBC, de forma tal que las operaciones efectuadas en
la Cuenta de Inversiones no significaran un costo para el BN.

La razdén por la cual se operard con dos cuentas independientes es
para mantener la mayor confidencialidad posible, tanto hacia el
interior del BN como hacia el exterior. En un programa de esta
naturaleza la confidencialidad es fundamental porque cualquier
indicio que el Perid este adquiriendo su propia deuda, no solamente
presionari sobre los precios de la misma en el mercado secundario,
sino que dificultarid las negociaciones a 1llevarse a cabo para
'buscar una solucién integral con nuestros acreedores.

Las &dreas operativas del BN solamente tendrén conocimiento de los
depdsitos efectuados en SBC, los que serdn contabilizados como
tales en el BN y rendirdn tasas de interés normales. La
titularidad de la deuda a adquirirse se mantendrd a nombre de SBC
con lo cual ni el BN ni la Repiblica aparecerdn como propietarios
de dichas obligaciones. No obstante, que SBC tendrd la
titularidad, éste actuard estrictamente bajo instrucciones de la
Comisién Especial.

obligaciones a ser adquiridas .a través del Programa serdn
transferidas al BN o al Tesoro, lo cual dependerda de la forma como
avancen las negociaciones que se llevardn a cabo para implementar

eth Plan Brady.

correspondientes, de acuerdo a los lineamientos que su Despacho

formule y en base a las recomendaciones técnicas del Sr. Jorge

éschiera. Estas instrucciones estardn referidas principalmente a
//i montos a invertir, a la determinacidén de los precios maximos
segin la evolucién de la cotizacidén de la deuda y, a garantizar
ecursos necesarios que viabilicen el programa.

ES COPIA AUTENTICADA

ROSARIO ALMLNARi ntsZ CE PR20
Comisién  Cspecial

DIRECTORIO BANCO DE LA NACION
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Asimismo, para desarrollar dicho programa, el Sr. Jorge
Peschiera, gerd el encargado de coordinar Yy negociar las
condiciones financieras derivadas del manejo de la Cuenta de
Inversiones.

4.- Iniciar el Programa de Inversiones aceptando la propuesta del

Swiss Bank para la adquisicién de diversos titulos de deuda
externa peruana de propiedad del citado Banco. El valor nominal
total de deuda asciende a alrededor de 40 millones de ddlares.
Esta deuda egtd descompuesta en dos categorias: “Citibank” y “Non
Citibank”. La dcuda “Citibank” se adquirird a un 43% de su valor
facial, y la deuda “ Non Citibank” al 41.75% de su valor facial;
_estos precios son los que se encontraban vigentes el 9 de mayo de
1994, fecha en que se didé a conocer a Swiss Bank la intencién de
efectuar estap inversiones Yy dicho banco los mantendrd sin
variacién hasta que se complete la transferencia.

Adicionalmente A ello, se ha visto conveniente ! que se nos
transfieran las adquisiciones de deuda efectuadas por Swiss Bank
entre el 9 de mayo y el 22 de julio de 1994 por un total de
alrededor de 60 millones de délares de valor nominal a un precio
promedio ponderado de 47.80%. ' '

ha ofrecido al Banco de la Nacidén vender la deuda

El Swiss Bank . iz
a los precios pagados por ellos mds una comisidn de

antes indicada
3/8%.

De otro 1lado, consideramos necesario gque Swiss Bank deje de
- efectuar operaciones por cuenta propia y que se limite a realizar
operaciones para terceros, evitando asi su retiro sibito del

meﬁcado.

(. f’CdJ>brme a lo spailalado en las distintas reuniones mantenidas y en
&;9/ encidn -a 1la. confidencialidad bajo 1la que el ' programa de

inversiones se debe desarrollar, los distintos reportes que Swiss
a axk debers remitir informando sobre la ejecuc}én del mismo
S jados a la atencién del Dr. Jaime Pinto, Asesor de

an ser env

ES COPIA AUTENTICADA
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Finalmouta, consideramos necesario manifestarle gue el Programa de
Inversioiimg ge ejecutard a la brevedad, en base a las normas
legalea v{gentes y, contando con la opinién legal que a través de
su Despaclio, emita el Dr. Francisco Moreyra. -

Asimismun, gada la confidencialidad requerida para ; el éxito de
este PYuyrama, es indispensable que la informacidén sobre el mismo
sea de' \\ocimiento a nivel de la Comisién Especial y de los
Asesoram gqye su Despacho designe, por -lo que inicamente
informitmnes a]l Directorio del Banco de la Nacién al concluir la

operaciy,,

' Considavamng conveniente que el Sz Peschiera coordine
permaneil.awente tanto con su Despacho, la Comisién y el SBC 1los
dSPecton (gcnicos de la ejecucidn del programa. de inversiones.

Atrentamente,

Leie “ /,ém,v\; &’

JATilie Rosario Almenara de FPezg
Presidonte Director

ES COPIA AUTENTICADA
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Aprueban la Ley de Presupuesto del Sector Publico para 1994

LEY N° 26268

POR CUANTO:

E! Congreso Constituyente Democratico ha dado la Ley siguiente:

LEY DE PRESUPUESTO DEL SECTOR PUBLICO

CAPITULO |

APROBACION, EJECUCION Y CONTROL Y EVALUACION DEL PRESUPUESTO DEL

GOBIERNO CENTRAL

SECCION |

APROBACION PRESUPUESTARIA

Articulo 1.- Apruébase el Presupuesto de Ingresos y Egresos del Volumen 01 Gobierno
Central para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1994 de acuerdo a la

estructura y montos siguientes:

TITULO | : INGRESOS
CAPITULO | : Ingresos del

Tesoro Pablico
CAPITULO II : Ingresos Propios
CAPITULO Il : Endeudamiento
CAPITULO IV : Ingresos por transferencias

TOTAL

TITULO I : EGRESOS:

. Gastos corrientes
It Gastos de capital
il Servicios de la deuda

TOTAL

(NUEVOS SOLES)

13,546,200,000
13,022,104

2,589,407,927
9,786,615

S/. 16,158,416,646

9,165,755,893
3,488,603,753
3,504,057,000

S/. 16,158,416,646

Articulo 2.- Apruébase el Presupuesto de Egresos del Gobierno Central correspondiente al
ejercicio de 1994, de acuerdo a la estructura y montos que se especifican en los Anexos: 1 al 16 e I-1.
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Asimismo, apruébase los egresos de los Gobiernos Regionales y Corporaciones de Desarrollo de
Lima y del Callao, organismos descentralizados auténomos e instituciones publicas descentralizadas,
cuyo detalle se especifica en los Anexos: 17 al 32 e |-2; 33 al 50, |-3 e I-4; y del 51 al 59 e I-5,
respectivamente; que forman parte de la presente Ley.

El procedimiento y plazos para el desagregado y remisién de los presupuestos institucionales
se fijan en la Directiva de Aprobacion de la "Directiva de Aprobacién del Presupuesto”.

Articulo 3.- Las disposiciones establecidas en la presente Ley, tienen vigencia para el
gjercicio presupuestal 1994 y son complementarias a la Ley No. 26199 -Ley Marco del Proceso
Presupuestario y a las Leyes de Equilibrio Financiero y de Endeudamiento del Sector Publico.

Asimismo, rige para los organismos agrupados en los seis volimenes siguientes:

a) Volumen 01: Gobierno Central, que comprende los pliegos presupuestales de los
organismos representativos de los poderes del Estado, Legislativo, Ejecutivo y Judicial, ademas de
los correspondientes al Ministerio Pablico, Jurado Nacional de Elecciones, Consejo Nacional de la
Magistratura, Contraloria General de la Republica y Tribunal de Garantias Constitucionales.

b) Volumen 02: Gobiernos regionales, que comprende los pliegos presupuestarios de los
gobiernos regionales y sus instituciones pulblicas y empresas, asi como las corporaciones de
desarrollo de Lima y Callao.

c) Volumen 03: Gobiernos locales, que comprende los pliegos presupuestarios de las
Municipalidades Provinciales y Distritales y de las entidades y empresas municipales.

d) Volumen 04: Empresas del Estado que comprenden los presupuestos de las empresas de
derecho publico, de derecho privado y de economia mixta con participacion directa o indirecta,
mayoritaria del Estado y Corporacion Nacional de Desarrollo - CONADE.

e) Volumen 05: Organismos descentralizados autonomos, que comprende los pliegos
presupuestarios que por mandato constitucional y legal, tienen autonomia; instituto Peruano de
Seguridad Social - IPSS, Instituto de Investigaciones de la Amazonia Peruana, Fondo Nacional de
Compensacién y Desarrollo Social - FONCODES Superintendencia de Banca y Seguros, Asamblea
Nacional de Rectores, Universidades Publicas, Comisiéon Nacional de Zonas Francas y Zonas de
Tratamiento Especial, Fondo Nacional de Desarrollo Pesquero - FONDEPES y Superintendencia de
Bienes Nacionales.

f) Volumen 06: Instituciones Publicas Descentralizadas y Sociedades de Beneficencia
Publica, que comprende los pliegos presupuestarios de estas entidades.

SECCION 1l
EJECUCION PRESUPUESTARIA

Articulo 4.- La ejecucion del presupuesto de los organismos comprendidos en los volimenes
01, 02, 03, 05 y 06 se sujeta a las disposiciones establecidas en la Ley Marco del proceso
Presupuestario del Sector Publico y en lo pertinente, a los acuerdos del Comité de Caja a que s=
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refiere el Articulo 15 de la Ley No. 25388 modificado por el Articulo 16 del Decreto Ley No. 25572.

El referido Comité dentro de los diez (10) dias calendario siguientes de vencido el mes,
informa a la Comisién de Presupuesto del Poder Legislativo, bajo responsabilidad, sobre los ingresos
y egresos, la distribucion de los mismos asi como una descripcién de las operaciones efectuadas en
el mes.

Articulo 5.- Para el inicio de la ejecucién del presupuesto, la Direccion General del
Presupuesto Publico aprueba el primer calendario de compromisos, dentro de los quince (15) dias
calendario siguientes a la vigencia de la presente Ley.

Articulo 6.- Fijense los montos a que se sujetan las licitaciones publicas, concursos publicos
de precios, concursos publicos de méritos y adjudicaciones directas, de acuerdo a lo siguiente:

‘ a) La adquisicion de bienes o prestacion de servicios no personales, de acuerdo a:

- Licitaciéon publica, si el costo unitario o valor total excede ciento veinte (120) Unidades
Impositivas Tributarias.

- Concurso publico de Precios, si el costo unitario o valor total estd comprendido entre ciento
veinte (120) y treinta y cinco (35) Unidades Impositivas Tributarias.

- Adjudicacién directa, si el costo unitario o valor total es menor a treinta y cinco (35)
Unidades Impositivas Tributarias.

b) La contratacion de ejecucion de obras, de acuerdo a:

- Licitacion publica, si el costo total excede de quinientas (500) Unidades Impositivas
Tributarias.

- Concurso publico de precios, si el costo total estd comprendido entre quinientas (500) y
ciento cuarenta y cinco (145) Unidades Impositivas Tributarias.

- Adjudicacion directa, si el costo total es menor a ciento cuarenta y cinco (145) Unidades‘
Impositivas Tributarias. : :

c) La contratacion de servicios no personal es por concepto de estudios, asesorias,
consultorias, peritajes, auditorias externas, inspecciones y supervisiones de acuerdo a;

- Concurso publico de méritos, si el costo total es superior a treinta y cinco (35) Unidades
Impositivas Tributarias.

- Adjudicacién Directa, si el costo es igual o inferior a treinta y cinco (35) Unidades Impositivas
Tributarias.

La contratacion de auditorias externas, se realiza de conformidad con las normas que rigen el
Sistema Nacional de Control. '

Para las instituciones comprendidas en los Voliumenes 01, 05 y 06 los montos considerados
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en el presente articulo, se incrementan en la Costa hasta el treinta por ciento (30%), en la Sierra
hasta el sesenta por ciento (60%), en la Selva y en las zonas declaradas de emergencia hasta el cien
por ciento (100%), para la ejecucién de acciones exclusivamente fuera del ambito geografico de las
provincias de Lima y Callao.

Articulo 7.- Los organismos del sector publico para efectuar convocatorias a licitacion
publica, concurso plblico de precios o concurso plblico de méritos para la ejecucion de los proyectos
se sujetan a lo siguiente:

a) Proyectos cuya duracion sea superior a doce (12) meses 0 cuya asignacién presupuestaria
para el afio 1994 sea igual o mayor a un mil quinientas (1,500) Unidades Impositivas Tributarias,
requieren previamente del informe favorable de las Oficinas de Presupuesto y Planificacion o las que
hagan sus veces en los organismos respectivos asi como de la Direccién General del Presupuesto
Publico. Dichos informes se requieren también para el caso de adjudicaciones directas derivadas de
exoneracion a los citados requisitos.

b) Para el caso de la ejecucién de proyectos cuya duracién sea mayor'a doce (12) meses y/o
cuya asignacion presupuestaria sea inferior o equivalente a un mil quinientas (1,500) unidades
Impositivas Tributarias, se requiere previamente del informe favorable de las Oficinas de Presupuesto
y Planificacién o las que hagan sus veces. Asimismo, cuando el monto del presupuesto base en la
ejecucion de una obra puablica sea igual o mayor a un mil quinientas (1,500) Unidades Impositivas
Tributarias, es obligatoria la supervisién y control de obras independiente del organismo ejecutor y
contratada mediante concurso publico de méritos.

Articulo 8.- El pago de presupuesto adicionales cuyo monto exceda el 10% del valor de la
misma obra, seguin el contrato principal reajustado, requiere la autorizacién previa de la Contraloria
General de la republica, dentro del plazo de treinta (30) dias calendario posteriores a la fecha de la
solicitud. De no emitirse la autorizacion respectiva en el periodo sefalado, se entiende que el pago
adicional es procedente y podra continuar la ejecucion de la obra, sin perjuicio del control posterior.

La Contraloria General de La Reptblica informa a la Comision de Presupuesto del Poder
Legislativo, dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes de emitido el informe.

Articulo 9.- Para cambiar.la modalidad de ejecucion de estudios y obras por contrata a la de
administracion directa, se requiere del informe de las Oficinas de Presupuesto y Planificacién o de las
que hagan sus veces previo a la aprobacién de la resolucién del titular del pliego, y cumplir con los
siguientes requisitos:

a) Que se haya declarado desierta la licitacion publica, concurso publico de precios o
concurso publico de méritos;

b) Que se disponga de la capacidad operativa necesaria y, en su caso, la ejecucion considere
uso intensivo de mano de obra;

¢) Que la oportunidad y eficiencia de su ejecucion asi lo exijan;

d) Que el costo total resulte menor como minimo diez por ciento (10%) al monto del
presupuesto base, bajo responsabilidad tanto de los funcionarios que autorizan como de los qus
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e) Que el plazo de ejecucion del proyecto no sea mayor de un afio; y,

f) Que el valor de los estudios y obras no supere el minimo de los montos establecidos para
concursos Yy licitaciones publicas, respectivamente.

En el caso de rescision administrativa de contratos de estudios y de obras, ademas de lo
dispuesto en el capitulo 5.8 del RULCOP, deben cumplirse los requisitos a que se refieren los incisos
b), ¢), d) y e) del presente articulo. '

Cuando por mandato judicial queda imposibilitada la empresa consultora de continuar la
supervision de estudios u obras, es aplicable el cambio de modalidad de contrato a la de
administracién directa en forma transitoria hasta que el Poder Judicial resuelva; para lo cual, previa a
la modificacién presupuestaria correspondiente, debe contarse con el informe favorable de la
Direccion General del Presupuesto Publico, con conocimiento de la Contraloria General.

Articulo 10.- La exoneracién a licitacién publica, concurso plblico de precios o concurso
publico de méritos, solo procede en los casos siguientes:

a) Cuando se declaren desiertas, conforme a la normatividad correspondiénte y haciéndose
la publicacion respectiva, en cuyo caso el contrato debe sujetarse a las caracteristicas sefialadas en
las bases, no procediendo exoneraciones en via de regularizacién. En los casos de entidades cuyas
licitaciones publicas, concursos publicos de precios o concursos publicos de méritos sean declarados
desiertos reiteradamente, la Contraloria General de la Republica debe evaluar las causas que
motivaron esta situacion, para cuyo efecto las entidades comprendidas en la presente Ley, remiten a
la Contraloria General de la Republica, dentro de los quince (15) dias calendario siguientes al cierre
de cada trimestre, una relacion de todas las convocatorias a licitacion publica y concurso publico de
precios y de méritos realizados durante dicho periodo, con la documentacién que permita apreciar
sus resultados;

b) Cuando por acuerdo del Consejo de Ministros se declaren Estados de Emergencia, los
mismos que se configuran por la situacion de inminente peligro en que se pueda encontrar o se
encuentre cualquier area o circunscripcion de la Republica, o especificamente cualquier obra pblica
o conjunto de obras o instalaciones inherentes a servicios de propiedad del Estado que demanda la
adopcion de soluciones inmediatas, a fin de bonjurar el peligro producido o que se puede producir
debido a catastrofes tales como: terremotos; Inundaciones, huaicos, braveza del mar, maremotos,
derrumbes, incendios, sequias, erupciones volcanicas, actos de sabotaje, inminente colapso o
destruccién de cualquier obra publica incluyendo instalaciones que comprometen la vida, seguridad o
los bienes de los pobladores y usuarios, asi como epidemias y plagas que atenten contra la vida o la
salud de la poblacion; y, '

c) Cuando se frate de gastos que tengan el caracter de secreto militar y que necesiten
efectuar las Fuerzas Armadas y la Policia Nacional; previo informe de la Contraloria General de la
Republica.

Para los casos citados en los incisos a) y b), debera observarse lo dispuesto por el Decreto
Supremo No. 045-89-PCM del 04 de julio de 1989 y el Articulo 57 de la Ley No. 26199 -Marco de'
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Tratédndose del caso previsto en el inciso a), los gobiernos locales se exoneran mediante
resolucion de aicaldia con acuerdo del respectivo Concejo Provincial y bajo responsabilidad.

Articulo 11.- En la ejecucién del gasto sélo puede afectar la planilla Gnica de pagos, los
descuentos establecidos por ley, por mandato judicial, por préstamo administrativo y otros conceptos
aceptados por el servidor o cesante y con visacion del Director General de Administracién o del que
haga sus veces. '

Queda prohibido autorizar adelantos con cargo a remuneraciones, bonificaciones y pensiones
asi como adelanto de compensacion por tiempo de servicios y pagos de remuneraciones por dias no
laborados.

Articulo 12.- La presentacion de la declaracion jurada, como documento sustentatorio del
gasto, no excede a dos décimos (0.2) de la Unidad Impositiva Tributaria. Cuando se trate de rendicion
de cuentas por Comisién de Servicios, entiéndase que este limite es aplicable Gnicamente para
aquellas realizadas dentro del territorio nacional y no podra exceder del 50% de la asignacién diaria
por este concepto.

SECCION It
MODIFICACIONES PRESUPUESTARIAS

Articulo 13.- Las transferencias de partidas de las asignaciones presupuestarias
previstas en el pliego Ministerio de Economia y Finanzas, para la atencién de gastos por concepto de:
compensacion por tiempo de servicios, aguinaldos, refrigerio y movilidad, politica salarial y otros, se
autorizan por decreto supremo con el voto aprobatorio de!l Consejo de Ministros y con cargo de dar
cuenta a la Comisién de Presupuesto del Poder Legislativo. Las transferencias de asignaciones
destinadas a la distribucion interna se autorizan por resolucion del titular del pliego.

Articulo 14.- Facultase a los titulares de pliego a incluir en sus respectivos
presupuestos mediante el dispositivo legal correspondiente los mayores recursos provenientes de
ingresos propios y donaciones internas y externas, asi como los provenientes por recuperaciéon de
alimentos. Excepto en el caso de los gobiernos locales, la utilizacion de los mismos se realiza via
calendario de compromisos aprobado por la Direccién General del Presupuesto Publico de
conformidad a lo establecido por la "Directiva de Ejecucion y Control del Presupuesto”.

Para el caso de los recursos por recuperacién de alimentos la incorporacion
presupuestaria a los pliegos correspondientes, se aprueba por resolucién del titular del Ministerio de
Economia y Finanzas. Cuando la donacién se oriente al financiamiento de nuevos proyectos de
inversién, cuya contrapartida nacional deba ser financiada por el Tesoro Publico, se requiere el
informe favorable de la Direccion General del Presupuesto Pdblico, previa a la modlﬂcacwn
presupuestaria que se autoriza por ley.

Los dispositivos legales que se emiten por efecto de lo dispuesto en el presente articulo, deben ser
emitidos a la Comision de presupuesto del Poder Legislativo, dentro de los cinco (05) dias siguientes
a su aprobacion., Para este efecto no es de aplicacion lo establecido en el Articulo 40 de la Ley Nc.
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26199.

Articulo 15.- La regularizacion presupuestaria de gastos incurridos por compromisos
contratados al 31 de diciembre de 1994 debidamente aprobados por decreto supremo, expedidos en
aplicacion de lo dispuesto en la Ley No. 26199 -Marco del Proceso Presupuestario del Sector Publico,
el Articulo 13 de la presente Ley, se realizara hasta el 31 de marzo de 1995.

SECCION IV
EVALUACION PRESUPUESTARIA

Articulo 16.- La evaluacién del presupuesto del Gobierno Central es elaborada por el
Ministerio de Economia y Finanzas, para los periodos y en los plazos siguientes:

a) Evaluacion financiera, en periodos trimestrales dentro de los treinta (30) dias calendario
siguientes al vencimiento de cada trimestre.

b) Evaluacién global, en periodos semestrales dentro de los sesenta (60) dias calendario
siguientes al vencimiento de cada semestre.

Los jefes de las Oficinas en cada pliego, segin corresponda, proporcionan al Ministerio de
Economia y Finanzas la informacién de la ejecucion presupuestaria dentro de los quince (15) dias
calendario siguientes de vencido el trimestre o semestre segin corresponda.

El Ministerio de Economia y Finanzas remitirda a la Comision de Presupuesto del Poder
Legislativo y a la Contraloria General de la Republica las evaluaciones trimestrales y semestrales
dentro de los quince (15) dias de efectuadas, bajo responsabilidad.

Articulo 17.- La evaluaci6n de los presupuestos institucionales esta a cargo de sus titulares y
se realiza en los periodos y plazos siguientes:

a) Evaluacidn institucional, en periodos semestrales dentro de los treinta (30) dias calendario
siguientes del vencimiento de cada semestre.

b) Evaluaciéon de los proyectos, en periodos trimestrales dentro de los quince (15) dias
calendario siguientes al vencimiento de cada trimestre.

Los é6rganos u oficinas responsables de la ejecuciéon presupuestaria institucional y de
proyectos proporcionan la informacion dentro de los diez (10) dias calendario de vencido el trimestre
o semestre segun corresponda.

Ambas evaluaciones se remiten a la Comisién de Presupuesto del Poder Legislativo, asi
como a la Contraloria General de la Republica y a la Direccion General del Presupuesto Publico,
dentro de los quince (15) dias calendario de vencido el periodo de evaluacién, segun corresponda,

SECCION V

CONTROL PRESUPUESTARIO
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Articulo 18.- Corresponde al Poder legislativo fiscalizar la ejecucion del Presupuesto del
Sector Publico, de conformidad con la presente Ley y normas complementarias.

La Contraloria General de la Republica y los Organos de Control Interno cada entidad quedan
encargados de cautelar el estricto cumplimiento de la presente Ley.

CAPITULO Il
DISPOSICIONES ESPECIALES

Articulo 19.- Constituyen recursos del Tesoro Publico, la recaudaciéon que efectGan los
organismos del Gobierno Central provenientes de ingresos tributarios, no tributarios, tasas,
contribuciones, venta de bienes corrientes y de servicios, rentas de la propiedad, multas y otras
sanciones, venta de bienes de capital y otros ingresos corrientes y de capital asi como los intereses
generados por depésitos en el sistema financiero; los cuales seran destinados a financiar las
actividades, planes y programas del Estado a cargo de los pliegos presupuestarios ejecutores y
captadores de los citados recursos; quienes bajo responsabilidad informaran trimestraimente de lo
actuado a la Comisién de Presupuesto del Poder Legislativo. Su recaudacion es de responsabilidad
de los organismos captadores, con sujecion a las normas complementarias que de ser necesario
dicte la Direccién General de Tesoro Publico.

Los intereses generados por depésitos efectuados por las diferentes entidades del sector
publico en el Sistema Financiero, se incorporan en su respectivo presupuesto previo a su ejecucion.

Prohibase la administracién de recursos propios en forma extrapresupuestaria.

Articulo 20.- Los organismos que suscriben Convenios de Donacién y/o Crédito Externo,
pueden contratar parcial o totalmente con terceros las actividades o proyectos, quienes se sujetan a
lo dispuesto en los Articulo 6 y 7 de la presente Ley.

Articulo 21.- Los ingresos propios que financian los presupuestos de la Superintendencia
Nacional de Administracién Tributaria - SUNAT y de la Superintendencia Nacional de Aduanas -
SUNAD ejecutan su presupuesto de conformidad a las siguientes normas basicas:

a) Depositan en la cuenta principal del Tesoro la diferencia entre sus ingresos propios
trimestrales y los gastos comprometidos en el mismo periodo.

b) En la programacion, ejecucion o modificacién de sus presupuestos, la SUNAT y la SUNAD
se rigen por calendarios trimestrales aprobados por el titular de pliego y remiten copia a la Direccion
General del Presupuesto Plblico.

Articulo 22.- Fijese, la transferencia de recursos del Ministerio de Pesqueria en favor del
Fondo de Desarrollo Pesquero - FONDEPES, hasta en S/. 46'750,000 para la ejecucién de sus
actividades y proyectos en concordancia con lo dispuesto por el Articulo 45 del Decreto Ley No.
25977.

Articulo 23.- El Poder Ejecutivo mediante decreto supremo aprueba las escalas
remunerativas y regula los reajustes de las remuneraciones, bonificaciones, beneficios y pensiones
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que fueran necesarios durante el afio calendario, para los organismos de los volimenes 01, 02, 05 y
06 y comprenden también a las entidades del Estado que se encuentran sujetas al régimen laboral de
la Ley No. 4916.

Asimismo los reajustes de remuneraciones, bonificaciones, aguinaidos, refrigerio y movilidad
de los trabajadores de los gobiernos locales se atienden con cargo a los ingresos propios de cada
municipalidad y se fijan por el procedimiento de negociacién bilateral estabiecida mediante el Decreto
Supremo No. 070-85-PCM y de acuerdo al informe favorable de la Comisién Técnica a que se refiere
el Articulo 27 del Decreto Supremo No. 003-82-PCM. No son de aplicacién a los Gobiernos Locales,
los aumentos de remuneraciones, bonificaciones o beneficios de cualquier tipo que otorgue el Poder
Ejecutivo a los Servidores del Sector Publico. Cualquier pacto en contrario es nulo.

Las remuneraciones, bonificaciones y pensiones percibidas por los servidores del Estado .
tanto en el Poder Ejecutivo, Legislativo'y Judicial no podran en ningin caso ser determinadas
tomando como referencia lo percibido por el Presidente de la Republica, represeritantes al Congreso,
Ministros de Estado, Magistrados Supremos, Directivos de Organismés Descentralizados y Alcaldes.
Toda disposicion contraria es nula, bajo responsabilidad.

Articulo 24.- Las entidades comprendidas en los Volumenes 01,02, 03, 05 y 06, presentan a
la Direccién General del Presupuesto Publico, Ia informacion requerida mediante la Directiva del
Proceso Presupuestario. Caso contrario, el Ministerio de Economia y Finanzas queda autorizado a
suspender las autorizaciones de calendario de compromisos y de giro. La informacion contable de
acuerdo a lo dispuesto en las Directivas Nos. 40-92 y 41-93-EF/93.11.1 es presentada por los
Organismos del Sector Publico a la Contaduria Publica de la Nacién dentro de los treinta (30) dias
hébiles posteriores de finalizado el trimestre. Cada entidad concilia semestralmente el marco legal del
presupuesto con la Contaduria Publica de la Nacién.

Articulo 25.- La Corporacion Nacional de Desarrollo - CONADE y la Corporacién Nacional
Financiera - CONAFI, en aplicacion del Decreto Legislativo No. 513, dictan de acuerdo a los
lineamientos que establezca el Ministerio de Economia y Finanzas, las normas correspondientes al
proceso presupuestario, normas de austeridad y de remuneraciones, aplicables a los Organismos
sefialados en la Ley No. 24948 asi como para la Superintendencia de Banca y Seguros,
Superintendencia Nacional de Administraciéon Tributaria, Superintendencia Nacional de Aduanas,
Instituto Peruano de Seguridad Social, la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores,
Superintendencia de Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones, Instituto Nacional de
Defensa de la Competencia y Proteccion de la Propiedad Intelectual - INDECOPI, Oficina de
Normalizacién Previsional - ONP, la Comisién Nacional de Zonas Francas - CONAFRAN, y las Juntas
y Comité de Administracion de las Zonas Francas Industriales y Turisticas, las Zonas de Tratamiento
Especial y las Empresas pertenecientes a los Gobiernos Regionales y Locales.

También seran comprendidos en la norma precedente, los Fondos creados por dispositivo
legal expreso que generen su propios recursos y no reciban transferencia alguna del Tesoro Publico,
previo informe de la CONAFI y CONADE, segln corresponda.

Las normas sobre remuneraciones que se aprueben y que son de aplicacién para las
Empresas y Entidades Financieras del Estado, Banca Asociada, Organismos e Instituciones Publicas,
comprendidas en los parrafos precedentes, se dictan con sujecion a lo dispuesto por el Decreto Lev
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No. 25926. El mismo nivel de aprobacion, se requiere para la Contraloria General de la Republica; asi
como para las entidades del gobierno que no siendo empresas, toman como referencia las escalas
contenidas en las Directivas impartidas por la Corporacion Nacional de Desarrolio - CONADE.

Cuando la entidad publica se financia parcial o totalmente con recursos del Tesoro Puablico,
requiere previamente del informe favorable de la Direccion General del Presupuesto Publico.

Asimismo, queda prohibido durante el presente Ejercicio Fiscal acordar reajustes de
beneficios sociales, mejoras de condiciones de trabajo u otros beneficios cualquiera que fuere su
modalidad, periodicidad y fuente financiamiento.

CONADE y CONAFI, al vencimiento de cada trimestre efectian la evaluacion del presupuesto
de las empresas financieras y no financieras del Estado en términos del comportamiento del ingreso y
del gasto, el cumplimiento de las metas y la utilizacion de recursos. Dicha evaluacién se informara a
la Comisién de Presupuesto del Poder Legislativo dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendario
siguientes al vencimiento de cada trimestre; copia del respectivo informe se remite a la Contraloria
General de la Republica y al Ministerio de Economia y Finanzas.

CONCORDANCIAS: DIRECTIVA N° 005-94-CONAFI

Articulo 26.- El cronograma de pago de las cuotas del Gobierno Peruano a los Organismos
internacionales de los cuales el Peru es pais integrante, se aprueba por Resolucion Suprema a
propuesta del Ministerio de Relaciones Exteriores. El Ministerio de Economia y Finanzas asume al
pago de las cuotas conforme a la asignacioén prevista.

Articulo 27.- En los Gobiernos Regionales y Corporaciones de Desarrollo las transferencias
que impliquen incorporacién de nuevos proyectos y supresion parcial o total de las metas del proyecto
habilitador se aprueban por Resolucién del Titular del Pliego, cuya copia se remite a la Comision de
Presupuesto del Poder Legislativo y a la Contraloria General de la Republica dentro de los cinco (5)
dias calendario posteriores a su emision.

Articulo 28.- Los recursos presupuestados en los Gobiernos Regionales para apoyo a sus
Gobiernos Locales seran asignados directamente, bajo responsabilidad, por el Ministerio de
Economia y Finanzas a las Municipalidades Provinciales y Distritales de su ambito regional con
excepcion de los distritos capitales de departamento, en base al indice que para tal efecto la
Direccion General del Presupuesto Publico determine. Dichos recursos seran destinados
exclusivamente a la ejecucién de proyectos de infraestructura basica.

CAPITULO Il
REFORMAS ESTRUCTURALES

Articulo 29.- Los Pliegos Ministerio de Educacion, de Salud y el Poder Judicial daran inicio a
las mejoras de la calidad de los servicios sociales a través del "Programa Presupuestario Focalizacion
del Gasto Social Basico".

La Jefatura del citado Programa recae en el Titular del Pliego quien podra delegar mediante
Resolucién Ministerial o acuerdo seglin sea el caso; es responsable de coordinar y hacer cumplir las
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politicas que para el efecto se establezca conjuntamente con la Presidencia del Consejo de Ministros
y el Ministerio de Economia y Finanzas. : ' ,

La Presidencia del Consejo de Ministros y el Ministerio de Economia y Finanzas, dentro de 30
dias calendario siguientes a la puesta en vigencia de la presente Ley, aprueban mediante resolucion
suprema de la Presidencia del Consejo de Ministros el reglamento funcional del programa.

Articulo 30.- Mediante decreto supremo, con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros, se
aprueba el Plan Operativo del "Programa de Focalizacion de Gasto Social Basico" de! respectivo
pliego, el mismo que debe contener los objetivos metas y acciones a llevarse a cabo durante el
ejercicio fiscal de 1994. Copia de los Planes aprobados se remitiran a la Comision de Presupuesto del
Poder Legislativo.

De conformidad con los Planes aprobados para "El Programa de Focalizacién del Gasto
Social Basico", el Ministerio de Economia y Finanzas queda autorizado a efectuar las transferencias
de partidas necesarias sin limitaciones a las modificaciones presupuestarias. "El Programa de
Focalizacién del Gasto Social Basico" no habilita otros programas.

Articulo 31.- Los pliegos que efectien gastos de caracter social, considerados en el
reglamento funcional a que se refiere el articulo 290. de la presente Ley, otorgan primera prioridad a ..
la asignacién de recursos que se ejecutan a través de los Programas de Focalizacién del Gasto
Social Basico. ’

CONCORDANCIAS: R.S. N° 183-94-PCM, Lineamiento 3

Articulo 32.- La Presidencia del Consejo de Ministros y el Ministerio de Economia y Finanzas
son responsables de la coordinacion, seguimiento y evaluacion de los Programas de Focalizacion del
Gasto Social Basico; la informacién es remitida a la Comisidén de Presupuesto del Poder Legislativo.

CAPITULO IV
NORMAS DE AUSTERIDAD

Articulo 33.- En la ejecucion de sus presupuestos, los organismos del sector publico
comprendidos en los volimenes 01, 02, 03, 05 y 06, se sujetan a las restricciones del gasto
contenidas en el presente articulo.

I. En materia de remuneraciones queda prohibido efectuar nombramientos y celebrar nuevos
contratos de personal bajo cualquier forma o modalidad; crear, modificar o recategorizar plazas con
relacion a las que estén ocupadas al 31 de diciembre de 1993; incrementar remuneraciones
cualquiera sea la denominacion, sistema, modaiidad o periodicidad.

Asimismo, no pueden efectuar gastos por concepto de horas extraordinarias, pagos en
moneda extranjera o sueldos indexados a ésta. En los convenios de cooperacion externa, de indole
técnica o financieras suscritos, vigentes o que se celebran con organismos internacionales, agencias
extranjeras y agencias bilaterales tanto gubernamentales como privadas, ningin funcionario del
gobierno peruano, puede percibir remuneraciones en moneda extranjera ni asignaciones superiores
en total a las que recibe el responsable del programa nacional al que corresponda dicho convenic.
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Esta condicién debe consignarse obligatoriamente en los convenios que se suscriban y constituyen
normas permanentes de aplicacion en la administracién publica.

Las restricciones antes citadas comprenden a todas las acciones de personal que bajo
cualquier nomenclatura o denominacion y fuente de financiamiento tengan la misma naturaleza de las
acciones materia de prohibicion;

Il. En Bienes, Servicios, Transferencias Corrientes y Gastos de Capital, queda prohibido
celebrar nuevos contratos de servicios no personales con personas naturales para el desempefio de
funciones de caracter permanente; la construccién o adquisicion de inmuebles para funciones
administrativas y; la_adquisicién de vehiculos; la contratacion de servicios en moneda extranjera o
indexados a ésta y aumentar el racionamiento, la movilidad local, las subvenciones a personas
naturales, el refrigerio y la movilidad y otras transferencias que se efectien regularmente en forma
pecuniaria e individual y sin los requisitos de laborar en horas extraordinarias o del desplazamiento
del personal fuera de sus centros de trabajo para el desarrolio de labores oficiales. También, se
prohiben las donaciones o subvenciones directas o indirectas entre las entidades del Estado, incluida
la Actividad Empresarial del Estado, excepto para aquellas comprendidas en el Volumen 03.

lll. En transferencia de asignaciones queda prohibido habilitar atenciones oficiales y
celebraciones, distintivos y condecoraciones y asesoria, peritaje y auditoria externa.

El titular del pliego es responsable del cumplimiento y aplicacion de todas estas restricciones
en la ejecucién del gasto publico.

Articulo 34.- Queda exonerado de las prohibiciones contenidas en el Articulo 33 de la
presente Ley, el "Programa de Focalizacion del Gasto Social Basico" asi como las siguientes
acciones:

a. La contratacién de personal para la ejecucion de proyectos de inversion; la cobertura de
plazas vacantes que se efectien mediante ascenso; la contratacion de personal de confianza
mediante Resolucién Suprema sin exceder el porcentaje sefialado el Decreto Ley No. 25957.

La cobertura de plazas presupuestadas de los Magistrados del Poder Judicial, del Ministerio
Publico y del Consejo Nacional de la Magistratura; el personal docente para los Centros Educativos y
Universidades: los Profesionales de la Salud y Personal Asistencial para los servicios del Sector
Salud, Fuerzas Armadas, Policia Nacional e Instituto Nacional Penitenciario; los egresados de las
escuelas de las Fuerzas Armadas, Policia Nacional, Academia Diplomatica e Instituto Nacional
Penitenciario y el personal indispensable para la ejecucion del Programa de Focalizacion del Gasto
Social Basico.

El pago de horas extras para las actividades de produccion de bienes que realicen los
organismos del sector pablico; las remuneraciones en moneda extranjera o indexados a ésta para el
personal de Relaciones Exteriores, Fuerzas Armadas y Policia Nacional que cumplen servicios en el
exterior; y, el pago de las bonificaciones personal y familiar y el pago por ascensos a las plazas
presupuestadas. Las plazas vacantes que mediante Decreto Supremo refrendado por el Ministro de
Economia y Finanzas se autoricen por reorganizacién o reestructuracion de los Organismos del
Estado, requieren de previa opinion favorable de la Direccion General del Presupuesto Publico.
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b. Las subvenciones que en virtud de autorizacién legal expresa venian otorgando los
Organismos Publicos al 31 de diciembre de 1993.

Las donaciones o subvenciones destinadas a fines culturales, educativos, de salud y
programas alimentarios, las que se aprueban por Resolucion del Titular del Pliego, cuya copia se
envia a la Contraloria General de la Republica y en su caso a la Superintendencia de Bienes
Nacionales para registro. Las donaciones destinadas a fines diferentes a los anteriormente indicados,
se rigen por lo dispuesto en el Decreto Ley No. 21146.

c. La construccién y adquisicion de inmuebles para el funcionamiento de dependencias
operativas del Ministerio de Defensa y Policia Nacional; habilitar las asignaciones para atenciones
protocolares y oficiales que realiza el Ministerio de Relaciones Exteriores, la adquisicién de vehiculos
e inmuebles bajo la modalidad financiera mas favorable al Ministerio de Relaciones Exteriores, dentro
de su asignacién presupuestal.

La adquisicién o alquiler de inmuebles que sustituyen a los declarados inhabitables por el
Sistema Nacional de Defensa Civil, y siempre que no exista disponibilidad de otros de propiedad del
Estado. La adquisicion de vehiculos para el servicio de traslado de internos del Instituto Nacional
Penitenciario, de ambulancias para Instituciones Publicas de Salud y de los vehiculos para el caso de
Proyectos de Inversién, en este caso previo informe favorable de la Direccion General del
Presupuesto Publico. ' e

d. La contratacion o nombramiento de personal necesario con la finalidad de dar
cumplimiento al articulo 70. del Decreto Ley No. 25967, referente a las Oficinas de Normalizacién
Previsional - ONP.

Las instituciones publicas para la aplicacion de las excepciones antes citadas requieren de la
prevision presupuestal debidamente autorizada, con conocimiento del Organo Interno, y remiten copia
de la correspondiente Resolucién a la Direccion General del Presupuesto Publico.

CAPITULOV
DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

PRIMERA .- Los presupuestos de gastos, asi como las disposiciones de la Ley Organica del
Poder Judicial, las funciones del Ministerio Publico y la aplicacién del Cédigo Procesal Penal, se
financian con las asignaciones presupuestarias aprobadas para 1994; de existir requerimientos de
gastos adicionales. se atendera en forma progresiva en tanto se fije su forma de financiamiento.

SEGUNDA .- Autorizase al Poder Ejecutivo a efectuar las modificaciones presupuestarias que
ocasione durante el ejercicio fiscal de 1994 el cumplimiento progresivo de normas constitucionales
dando cuenta a la Comision de Presupuesto del Poder Legislativo y a la Contraloria General de la
Republica.

Autorizase al Poder Ejecutivo para que, mediante Decreto Legislativo, apruebe la declaracion
en reorganizacion de las entidades que lo conforman. La declaratoria de reorganizacién‘habilita ala
entidad respectiva a modificar su organizacion, evaluar el personal y otorgar una bonificacion por
causal de cese o excedencia al personal que no apruebe'las evaluaciones correspondientes, para Io
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- cual dara cuenta a la Comisién de Presupuesto del Poder Legislativo y a la Contraloria General de la
Republica.

TERCERA.- A partir de febrero de 1994, el Ministerio de Economia y Finanzas transfiere los
recursos asignados al Programa del Vaso de Leche, discriminando a nivel de Concejo Distrital,
conforme a los indices de distribucion que para el efecto determine.

El giro a los Concejos Distritales se efectia a través de los Concejos Provinciales que
asumen la responsabilidad de la supervision y control del gasto; para cuyo efecto los Concejos
Distritales, bajo responsabilidad, rinden cuenta al Concejo Provinqial del gasto efectuado.

Estan exceptuados de esta disposicién los Concejos Provinciales de Lima Metropolitana y la
Provincia Constitucional del Callao. »

CUARTA.- No menos del 30% de los recursos econdmicos de FONCODES se destinan para
la ejecucion de obras sociales o de infraestructura en los ambitos geograficos ubicados fuera de las
provincias de Lima Metropolitana, Provincia Constitucional del Callao y Distritos Capitales de
departamento.

Para el efecto también los Municipios promueven y canalizan las iniciativas de sus
respectivas comunidades, conforme a los procedimientos y atribuciones de FONCODES.

QUINTA.- El pago de las obligaciones contraidas hasta el 31 de diciembre de 1993, de
acuerdo a lo dispuesto por los Articulos 33 y 34 de la Ley No. 26199 -Marco del Proceso
Presupuestal del Sector Publico se efectiian por la Direccién General del Tesoro Publico con cargo a
los recursos del Ejercicio Fiscal siguiente, sin modificar las asignaciones presupuestarias autorizadas.

SEXTA.- Exceptliase al Ministerio de Relaciones Exteriores de lo dispuesto en el Articulo 19
de la presente Ley, sélo en lo que se refiere a la percepcion de las tasas por legalizacion e ingresos
consulares del Servicio Exterior de la Republica.

SEPTIMA.- El Ministerio de Economia y Finanzas dicta las directivas necesarias para la mejor
aplicacion de la presente Ley.

OCTAVA.- La Comision de Promocién de la inversiéon Privada (COPRI) es un Programa
Presupuestal del Pliego Ministerio de Energia y Minas y como tal informara trimestralmente a la
Comision de Presupuesto del Poder Legislativo y a la Contraloria General de la Republica sobre los
avances de su gestion y los ingresos o recursos generadores por el proceso de privatizacién. La
informaciéon consolidada corresponde a los aspectos econémicos financieros de remuneraciones y
otras informaciones adicionales tanto de la COPRI como de sus Comités Especiales.

NOVENA .- De conformidad con lo establecido en el Articulo 57 del Decreto Ley No. 20530
queda terminantemente prohibido el otorgamiento o el pago de pension de jubilacion, cesantia, de
gracia, de montepio de viudez, de sobrevivencia o por cualquier otro concepto en favor de cualquier
ex trabajador o beneficiario del mismo a cargo del Sector Publico y Empresas del estado, que
implique un monto que sea superior a la remuneracién total o que percibe mensualmente el
funcionario de mas alto nivel administrativo del sector al que pertenece la Empresa o Institucion. -
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DECIMA.- Las Universidades Publicas podran contratar con entidades del sector Publico la

elaboracién y evaluacion de proyectos, como la prestacion de servicios compatibles con su finalidad,

sin el requisito de Licitacién Publica o concurso de Méritos o de Precios.

UNDECIMA.- Autorizase a las Universidades Publicas la utilizacion discrecional de las
utilidades que arrojen sus actividades de produccion de bienes y servicios y otros ingresos propios sin
perjuicio de la obligacién de rendir cuenta de la captacion y utilizacion de dichos ingresos.

DECIMO SEGUNDA.- Prorrégase durante el periodo presupuestario 1994 las autorizaciones
excepcionales de gastos a que se refiere el Decreto Ley No. 26124, de 24 de diciembre de 1992, con
prescindencia de las normas de austeridad establecidas en la Ley Anual de Presupuesto para 1994,
exclusivamente para los fines de la adecuada aplicacion y desarrollo de las medidas de reforzamiento
y descentralizacién de la Contraloria General de la Republica. )

Las acciones que se efectlen en cumplimiento de lo establecido en esta disposicién se
financiaran con las asignaciones presupuestarias autorizadas en la presente Ley, no dando lugar a
modificaciones en el Presupuesto de la Contraloria'General de la Republica para el Ejercicio Fiscal
1994, '

DECIMO TERCERA.- Deréganse o déjense en suspenso, en su caso, las disposiciones
legales y reglamentarias que se opongan a lo establecido por la presente Ley o limiten su aplicacion.

DECIMO CUARTA .- La presente Ley entra en vigencia a partir del 01 de enero de 1994.

‘Comuniquese al Sefior Presidente de la Republica para su promulgacién.,

POR TANTO:
Mando se publique y cumpla.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI.
Presidente Constitucional de la Republica

ALFONSO BUSTAMANTE Y BUSTAMANTE,
Presidente del Consejo de Ministros

y Ministros de Industria, Turismo, Integracion
y Negociaciones Comerciales Internacionales.

JORGE CAMET DICKMANN,
Ministro de Economia y Finanzas.
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